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di GIANLUCA BALDINI

B Un vento geli-
do ha soffiato sul
settore finanzia-
rio globale. Le
azioni delle ban-
che, da Wall
Street all Europa, ‘hanno regi-
stratofortiribassi, salvo poiri-
prendersi. A scatenare la tem-
pesta sono state due banche
regionali americane, Zions
Bancorp e Western Alliance,
crollate di oltre il 10% dopo
aver denunciato«rischiodi in-
solvenza su prestiti concessi
allo stesso mutuatario», un
fondo del eredito privato, ac-
cantonando rispettivamente
50 e 100 milioni di dollari. En-
trambe hanno dichiarato di
sospettare «una frode» e di
aver «intentato causa».
L'episodio ha riacceso i ti-
mori di fragiliti nel sistema,
ricordando il crollo della Sili-
con Valley Bank del 2023. Co-
me osservano gli analisti di
Morningstar Dbrs, «la rapida
crescita del mercato del eredi-
to privato sta facendo temere
uncalo della qualita dei porta-
fogli», specie nell’'opaco sha-
dow banking. Tuttavia, il qua-
dro resta positivo. Le grandi
banche Usa hanno archiviato
trimestrali record. Le opera-
zioni di investment banking
miliardarie hanno gonfiato i
profitti: per Bank of America
le commissioni sono salite del
43%, toceando i 2 miliardi di
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1l vento che gela le hanche mondiali
non sfiora il Vecchio continente

Mentre si scatena la tempesta sulle statunitensi Zions e Western Alliance, I'Europa vive la sua eta
dell’oro. Gli istituti beneficiano dell’aumento dei tassi. E in Italia il comparto e tra i migliori: +50%
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dollari e spingendo I'utile net-
to a 8,5 miliardi. Morgan Sta-
nley ha registrato un balzo del
45%, fino a 4,6 miliardi. «Le
prineipali istituzioni Usa sono
riuscite a registrare forti in-
crementidegliutili».

Ma é'Europa avivere lasua
nuova «eta dell'oro». «Il perio-
do di magra pluriennale é ter-
minato», afferma Salvatore
Gaziano, responsabile strate-
gie d'investimento di SoldiE-
xpert Sef. Le banche europee
beneficiano di margini d’inte-
resse in espansione grazie al-
I'aumento dei tassi: la diffe-

renza tra i tassi sui prestltl e
quelli sui depositi si e amplia-
ta,garantendo profitti robusti.

A cio si sommano commissio-
ni da consulenza, gestione del
risparmio e operazioni cor-
renti. UEtf European Banks di
Amundi haguadagnato oltre il
60% nel 2025. Tra ileader Ban-
co Santander (13%), UniCredit
(11%) e Bnp Paribas (9%). Que-
st'ultima ha subito pero un ca-
lo dopo una condanna arisar-
cire tre rifugiati sudanesi per
presunti finanziamenti al re-
gime di Omar Al-Bashir negli
anni Novanta.
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In Italia, il comparto resta
tra i migliori a Piazza Affari,
con un +50% da inizio anno.
Persino la nuova tassa del
27.5% sugli utili distribuiti, in-
trodottadallaleggedibilancio,
non ha raffreddato 'entusia-
smo. Dopo anni di austerita e
rafforzamento patrimoniale,
gli istituti tornano a remune-
rare gli azionisti. «I margini
continuano a cresceree i costi
del rischio rimangono bassi»,
commenta Gaziano. Le valuta-
zioni, nonostante il rally, re-
stano contenute: molti titoli
europei sono ancora scambia-

ti «al di sotto del valore conta-
bile» e con rapporti prez-
zo/utili inferiori a 10. Un con-
testo di tassi elevati favorisce
le banche, grazie all'inclina-
zione della curva dei rendi-
menti. «L'ampio spread sui
tassi di interesse si traduce in
maggiori profitti», aggiunge
Gaziano. Tuttavia,legrandifu
sioni restano rare: il risiko eu-
ropeo va a rilento, tra il fallito
tentativo di Bbva su Sabadell,
le difficolta di Unicredit con
Commerzbank eil gelo del go-
verno italiano su Banco Bpm.
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