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Corsa all'oro delle hanche centrali
Ma nel 2025 occhio a rame e uranio

La forte domanda che fa segnare nuovi massimi per il metallo prezioso € sostenuta non soltanto dai privati
ma pure da Paesi dell’area Brics. Le altre due materie prime fanno gola per la crescente richiesta di energia

di GIANLUCA BALDINI

B Crescono nel-
la maggior parte
dei gestori del
mondo le aspet-
_ tative di rialzo
; dei prezzi su
molte materie prime e societa
di estrazione e produzione.
Fra tutte le commodities, I'oro
e quello che brilla da piti tem-
po come rendimento. Quello
che segna da tempo nuovi
massimi, grazie soprattutto
alla forte domanda che arriva
non solo da strumenti finan-
ziari come gli Ete (dove i flussi
nonsono particolarmente ele-
vatiin acquisto rispetto al pas-
sato), ma soprattutto da Paesi
come India e Cina, compratori
netti di oro fisico.

Ma non sono solo gliinvesti-
tori privati a sostenere la do-
manda d’oro. Dal 2022 molte
banche centrali hanno acqui-
stato sempre piu quantita di
metallo prezioso rispetto agli
anni precedenti, anche come
reazione alla mossa degli Stati
Uniti e dell'Occidente di bloc-
care la Russia dal sistema di
pagamenti internazionali
Swift e procedere al congela-
mento delle riserve in valuta
estera. Una mossa che ha avu-
to come conseguenza collate-
rale quella di spingere i Paesi
non allineati come i Brics e
molte altre nazioni a detenere
le riserve nel caro e vecchio
metallo giallo.

Basti pensare, se si guarda
alle statistiche di oro possedu-
te dalle principali banche cen-
trali nel mondo, che media-
mente, dal 2010 al 2021, erano
state aggiunte alle riserve cir-
ca 473 tonnellate all'anno. Ne-
gli ultimi tre anni, la cifra ha
superato le 1.000 tonnellate
all'anno. Nel 2024 i maggiori
acquirenti, tra le banche cen-

trali, sono stati Polonia, Tur-
chia, India e Cina.

«Nei nostri portafogli con-
sigliati come SoldiExpert Scf,
una quota di oro tramite Etf &
quasi sempre presente e nel-

I'ultimo anno & complessiva-
mente cresciuta». ha detto
Salvatore Gaziano. direttore
investimenti di SoldiExpert
Scf. Inoltre, pili recentemente
una volatilitd maggiore sul
mercato azionario statuniten-
sedopoilrilasciodel motoredi
intelligenza artificiale Deep-
seek e le tensioni commerciali
e geopolitiche post elezione di
Donald Trump hanno riacce-
sol'interesse sull’oro come be-
ne rifugio, trascinando al rial-
zo anche le societa che estrag-
gono oro e materie prime. An-
che il rame da inizio anno e in

forte rialzo (+13%) e, per il
prezzo di questo versatile me-
tallo non ferroso, si prevede
cheladomanda crescera note-
volmente nei prossimi anni
mentre I'offerta sta raggiun-
gendo, secondo alcuniesperti,
isuoilimitivistoche, dallasco-
pertadiungiacimentodirame
allaproduzione, passano circa
15 anni. In piu, 'andamento
positivo ha favorito le azioni
dei principali produttoridira-
me come Freeport-McMoRan,
Southern Copper e Antofaga-
sta. Vi &, poi, da dire che
Trumpnonhaancoraimposto

alcuna barriera all'importa-
zione di rame ma ha spiegato
che il metallo rosso é il prossi-
mo sulla sua lista, dopo I'allu-
minio e I'acciaio, al fine di ren-
dere piticompetitivala produ-
zione «made in Usa».

«Due materie prime su cui
valela pena puntareiriflettori
peril2025sonoilrame el'ura-
nio, che si posizionano al cen-
tro della crescente domanda

di energia a livello globale»,
spiega John Ciampaglia, ad di
Sprott Am e e partner di Ha-
Netf.
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