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» INVESTIMENTI

Brusca frenata della Borsa di Parigi
Male i titoli del lusso, vola 'energia

Nel terzo trimestre, I'indice Cac ha dimezzato la prestazione positiva registrata nella prima meta del 2023
Lvmh paga i timori per un crollo delle spese di nicchia in Cina, il big dei call center Teleperformance fa - 46%

di GIANLUCA BALDINI

M Per la Borsa di
Parigi il terzo tri-
mestre 2023 é
stato particolar-
mente pesante
poiché ha signifi-
cato quasi il dimezzamento
della performance positiva ac-
cumulata nei primi sei mesi
dell'anno, quando I'indice Cac
aveva ottenuto un +21% diren-
dimento. A contribuire alla
frenata dei titoli del lusso (do-
ve le azioni Lvmh sono sempre
campioni ma sono comungque
crollate) ci sono stati i timori
soprattutto del calo dei consu-
mi discrezionali in Cina. Con
un fatturato che quest’anno
potrebbe sfiorare gli 88 miliar-
didi euro, il numero uno mon-
diale del lusso possiede piu di
75 marchi, dove i business pitl
redditizi sono quelli degli alco-
lici e soprattutto quello della
pelletteria. La meta delle ven-
dite arriva da Dior, Louis Vuit-
ton e Céline con margini di ol-
tre il 41% nel primo semestre.
«L'inflazione e le turbolen-
ze economiche stanno intac-
cando I'appetito dei consuma-
toriper la moda di fascia alta»,
dice Salvatore Gaziano, diret-
tore investimenti di SoldikE-
xpert Sef. «Da inizio anno Pa-
rigi mostra comunque un rial-
zodioltreil 14%, purse diverse
societa quotate hanno forte-
mente delusole aspettative nel
2023, passando letteralmente

dalle stelle alle stalle».

E il caso, ad esempio, di Te-
leperformance che ha visto
nel 2023 le quotazioni perdere
ancora pesantemente (-46%).
Questa societa (numero uno al
mondo nella gestione dei call
center) era considerata fino al-
loscorsoannounodei campio-
ni dei titoli della «crescita» e
I'irrompere sulla scena mon-
diale dell'intelligenza artifi-
ciale fa temere (nonostante le
smentite dei suoi manager)

che il suo modello di business
possa soffrirne in modo signi-
ficativo. La settimana scorsa,

poi,avevacolpitoil crollodi Al-
stom (-37,6% in un giorno) do-
po che la societa (uno dei prin-
cipali produttori di treni al
mondo) aveva annunciato pro-
blemi nella gestione del capi-
tale circolante.

Per il settore bancario an-
che in Francia il momento si e
confermato, per la maggior
parte degli istituti, positivo,
come dimostra I'andamento
di Bnp Paribas. Lo stesso av-
viene per il settore energetico
dove il campione nazionale,
TotalEnergies, ¢ stato favorito
nel terzo trimestre dal recupe-

ro del prezzo del petrolio e dai
multipli molto bassi nel setto-
re. «Crediamo che la maggiore
fiducia sul Cac 40», spiega
Christophe Grosset, direttore
vendite per I'Europa di Spec-
trum Markets, «sia una dimo-
strazione del fatto che, nono-
stante le incertezze che pesa-
no sui mercati azionari, gli in-
vestitori individuali, e in parti-
colare i trader, continuano a
operare in modo sostenutos.
Bene anche il settore turi-
stico-alberghiero: quest'anno
in Francia, dove il campione
internazionale Accor ha sapu-

to approfittare del forte afflus-
sodi clienti francesi e interna-
zionali desiderosi di godersi le
vacanze dopola pandemiaodi
partecipare ai numerosi even-
ti sportivi e aziendali che si
susseguono a Parigi.

Pesante, invece, anche in
Francia il momento per il set-
tore I'immobiliare, dove il
prezzo medio al metro quadro
a Parigi e sceso sotto i 10.000
euro. E la prima volta dal 2019
che questo prezzo scende sot-
to questa soglia simbolica mai
superata prima.
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