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Un'assicurazione contro I'instabilita
Oro, argento e platino a vele spiegate

112025 ha mostrato un andamento delle commodity trainato dalle materie prime. A spingere i preziosi,
secondo gli esperti, la sfiducia nelle valute fiat e nel sistema monetario non ancorato a un bene reale

di GIANLUCA BALDINI

M Il 2025 ha mo-
i strato un merca-
L £ to delle commo-
dity a due veloci-
ta. L'indice com-
plessivo, per un
investitore europeo, segna un
+2% (considerando il cambio),
ma il risultato é trainato da
una ristretta élite: oro, argen-
to, platino, rame, caffé e be-
stiame. Ilresto del paniereéin
flessione, spesso marcata. I fa-
ri sono sui metalli preziosi. A
inizio novembre l'argento &
'asset migliore da inizio anno
con oltre +68%. «L'oro non &
stato da meno, superando il
51% per gli Etc copertiin euro,
strumenti questi, come molti
altri sulle materie prime, pre-
senti nei portafogli azionari
dei clienti di SoldiExpert Scf»,
commenta Salvatore Gaziano,
responsabile strategie di Sol-
diExpert Scf. L'effetto leva ar-
riva dalle minerarie aurifere: i
migliori Etf hanno superato
+120% dainizio anno.Benean-
che il platino (+55% da gen-
naio).

In controtendenza I'ener-
gia: Wti circa -17%, gas natura-
le21% da inizio anno. Deboleil
comparto agricolo: cacao -
45%,zucchero-30%, pressione
suavena, maise grano. Aspin-
gereipreziosi, per molti osser-
vatori, é il «debasement tra-
de», ossia la crescente sfiducia
nelle valute fiat e nel sistema

monetario non ancorato a un
bene reale. «La crescente do-
manda ha spinto al rialzo il
prezzo dell’oro e, in ultima
analisi, ha attirato speculatori
concentrati sui profittia breve
termine»,spiega Salvatore Ga-
ziano. «<Molti stanno cercando
riparo dal “debasement tra-
de”: lo scetticismo nei con-
frontidelle valute fiat e la scos-
sa di fiducia negli Stati Uniti,
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chesono sempre pitiindebita-
ti e fanno pressione sulla ban-
ca centrale». L'idea che l'infla-
zione sialaviad'uscitaallaspi-
rale del debito pubblico gua-

dagna terreno, mentre le poli-
tiche tariffarie di Donald
Trump eimessaggisul dollaro
aumentanol'incertezza. «Cer-
tezze consolidate, come l'idea
cheititolidel Tesoro Usaalun-
go termine eil dollaro stabiliz-
zinoi portafogli durante la vo-
latilita, hanno dimostrato ne-
gli ultimi anni di non essere
pit valide a dispetto di alcuni
portafogli “pigri” che promet-
tevano un futuro uguale al pas-
sato».

Il rinnovato interesse degli
investitori occidentali ampli-
fica i movimenti e la volatilita:

la correzione di fine ottobre lo
conferma, con l'oro volato ol-
tre 4.300 dollari/oncia e poi
giudiquasiil1io%inpochigior-
ni. Nonostante cio,molti anali-
sti restano costruttivi: oltre al
tema del debasement,ilmetal-
lo giallo potrebbe beneficiare
ditassiincaloafrontediun’e-
conomia americana in raf-
freddamento. Nel medio-lun-
gotermine la tesi pro-commo-
dity - soprattutto critiche - re-
sta solida: geopolitica meno
«global», consumi pro capite
in crescita nei Paesi emergen-
ti, anni di sottoinvestimenti in

progetti «sporchi», e la risco-
perta, in scia alla competizio-
ne conlaCina, del ruolo essen-
ziale delle materie prime. In
un mondo di debito crescente,
fiducia vacillante nelle valute
«sicure» e risorse strategiche
al centro dell’agenda, il bias
strutturale rimane rialzista.
«L.e materie prime, in partico-
lare oro eargento, sono insom-
matornate ad agire da vera as-
sicurazione di portafoglio
contro gli eccessi delle banche
centrali e I'instabilita politica
emonetaria».
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