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Mercati globali

LA GIORNATA

I titoli migliori

Laripresa e guidata dai settori pit1 penalizzati:
banche, auto e gruppi legati alle materie prime

Piazza Affari
I1listino milanese, il pit1 colpito nella Ue,
da giovedi scorso ha recuperato il 10%

Il rimbalzo continua, Borse in volata

La chiusura delle posizioni «ribassiste» fa correre i listini dopo 6 settimane di calo: Milano +2,48%

Maximilian Cellino

mm Cominciano a credere in una
rimonta piut duratura i mercati
azionari, che ieri hanno inanella-
to la terza seduta consecutiva di
rialzisesiguardaaWallStreetela
terzanelleultime quattroquando
siconsideral’Europa(che marte-
disierapresauna pausa dirifles-
sione). Per I'indice S&P soo di
New York,lacuimarcianonésta-
taierifrenataneanche daiverbali
dell’ultima riunione della Fede-
ral Reserve che sottolineano il
rallentamento della crescita Usa,
il verificarsi di tre rialzi consecu-
tivi superiori all'1% ¢ un evento
nonfrequente: dali9gosieverifi-
catosoltantoi5volte, 'ultimadel-
le qualinel 2011.
Statisticheaparte,imovimenti
visti da venerdi scorso non pos-
sono che ascriversi alla progres-
siva chiusuradelle posizioni cor-
teingranquantitachesieranove-
nute a creare in 6 settimane di
vendite. Pochi sono infatti i veri
elementi di novita intervenuti
negliultimigiorni,ancheseperla
verita ieri vanno sottolineati al-
cunidatimiglioridelle previsioni
negli Stati Uniti come la produ-
zione industriale di gennaio
(+0,9% da-0,79% contro attese per
+0,4%) einqualche misuraanche
gli stessi prezzi alla produzione
(+0,1% sempre a gennaio).
Teripoisi¢ripristinatala corre-
lazione fra azioni e prezzo del pe-
trolio: a differenza della vigilia,
quando il mercato ha accolto con
scetticismo I'accordo fraRussia e
Arabia per «congelare» la produ-
zione petrolifera sui livelli di gen-
naio, il greggio ha ripreso il volo
salendo di oltre il 7% nonostante
dall'Tran non siano arrivate prese
di posizione cosi precise sull’ac-
cordo. Secondo il ministro del pe-
trolio, Bijan Zangeneh, «I'Tran so-
stiene qualsiasi mossa che possa
stabilizzare il mercato e rafforza-
re il prezzo del greggio», ma gli
esperti di S&P (che proprio ieri
hanno declassato il debito di Ara-

bia,Kazakistane Omanperlecon-
seguenze del calo del prezzo del
barile) ritengono improbabile
chelranelIraqcambinole proprie
strategie sui mercati.

Inognicasoil rimbalzo aziona-
rio prende corpo con titoli legati
alle materie prime, banche e auto
sugliscudi.Ilistini europeihanno
registrato tuttiguadagni compre-
sifraizei3puntipercentualieil
Ftse Mib, conil suo +2,48% diieri,
ha portato al 10% il recupero ri-
spetto ala chiusura di giovedi
scorso. Curiosamente, negli 8
episodiincuidali973inpoisieve-
rificato un ciclo di 6 settimane
consecutive di ribassi, una volta
su due Piazza Affari ha poi inter-
rotto la striscia negativa la setti-
mana successiva. Il problema pe-
ro,comerilevaSalvatore Gaziano
dellasocieta di consulenza finan-
ziaria indipendente SoldiExpert,
¢ chenel75% dei casiquest’inver-
sione di tendenza si € poi rivelata
effimera: sisono toccatisuccessi-
vamente nuoviminimi(conunri-
basso ulteriore medio del 20%) e
sono stati mediamente necessari
altridueannie mezzoperritrova-
reiprezzipre-discesa.

Detto dell’euro che si ¢ mosso
piuttosto lateralmente sopra gli
11dollarie dell’orosi ¢ stabilizza-
topocooltrei1.2oo dollaril'oncia,
il ritorno dell’appetito per il ri-
schioeproseguitoierianchesuiti-
toli di Stato, con un restringimen-
to dello spread Italia-Germania a
133puntibase. Gliacquistisul BTp
elevenditesulBundsonostatepe-
ro relativamente modeste, frena-
teanchedalleparoledel consiglie-
re Bee austriaco Ewald Nowotny,
chessi e detto «preoccupato perle
aspettative irrealistiche» che si
stanno ancora una volta materia-
lizzando sulla prossimadecisione
del board del 10 marzo. Ripetere
da ambo le parti ’errore di di-
cembre ¢ forse il rischio princi-
pale che aleggia sui mercatinelle
prossime 3 settimane.
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L’altalena dei mercati

LO SPREAD

Differenziale dei rendimenti dei titoli di Stato decennali rispetto al Bund. In punti base
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La Borsa di Shanghai
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Mario Draghi (Bce)
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29 gennaio 2016
La Bank of Japan
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