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Le Bec al governo: per noi niente regole

A gennaio entrera in vigore in Italia Mifid2, un sistema di norme per regolare i rapporti fra risparmiatori, banche e intermediari
Mai crediti cooperativi chiedono una dispensa. Mentre i consulenti indipendenti temono di essere costretti ad affiliarsi agli istituti

di GIANLUCA BALDINI

# Sono in pochi
a saperlo e chi
non e un addetto
ai lavori ci da po-
copeso. Eppureil

v primo gennaio
del 2018 sara una data storica
per I'ltalia: verra implementa-
talanormativa europea Mifid2
che regola I'utilizzo degli stru-
mentifinanziaridapartedias-
set manager, banche e inter-
mediari finanziari. In Italia,
dietro a questo norma c’é una
vera e propria battaglia politi-
ca che si sta combattendo a
colpi di audizioni e decreti in
cui ognuna delle parti coinvol-
te cerca di tirare acqua al suo
mulino.

IL QUESTIONARIO

La prima battaglia e quella
legata alle banche di credito
cooperativo che, da pil parti,
hanno chiesto di essere esone-
r&te dagli oneri della Mifid2
che, in primis, chiede che ogni
cliente compili un questiona-
riochelorenda consapevoledi
quello che sta facendo alivello
finanziario. Gli istituti di cre-
dito cooperativo, pero, stanno
spingendo affinché non siano
obbligate a rispettare certi ob-
blighi. II motivo? Sarebbe
troppo oneroso per questiisti-
tuti chiamare in causa tutti gli
azionisti che, singolarmente,

ESPERTO Salvatore Gaziano

detengonopartecipazionimo-
deste. «Le cominissioni al Se-
nato e alla Camera che sj occu-
pano della Mifid2 e di come
verra implementata in Italia
fanno entrambe capo alla
maggioranza», spiega alla Ve-
rita Salvatore Gaziano, diret-
toreinvestimentiSoldiexpert,
societa di consulenza indipen-
dente. «Al Senato c¢’¢ Mauro
Marino del Pd mentre alla Ca-
mera c¢’e¢ Maurizio Bernardo.
Loro hannoricevutoil decreto
dal Consiglio dei ministrie poi
hanno dato il via a delle audi-
zioni e sono giunti a formulare
delle osservazioni. Una di que-
ste & che le banche di credito
cooperativo hanno sposato
quanto richiesto da Federcas-
se e cioé che, nel caso della Mi-
fida, si applichi una versione
ridotta perché gli azionisti
hannopochititoliesarebbeun
maozmam convocarli per fargli
rmare la profilatura con ef-
fetto retroattivo. Per questo
chiedono che ci sia un regime
speciale siaper chiégidinpos-
sessodiazioni, siaperlavendi-
tadeititoli. In parole povere, le
Bcece hanno chiesto che venga
istituito unregime dirango se-
condario che significa che
vengano definite delle condi-
zioni di buon senso da softo-
porre alla Consob. Cosi facen-
do per loro diventa piu facile
collocare azioni».
Aonoredelvero,noneéanco-
ra chiaro se le richieste delle

Bee verranno esaudite nella
legge che implementera uffi-
cialmente la Mifid2. Quello
che é certo é che se le Bec non
dovessero rientrare all'inter-
no dei controlli della normati-
va europea, questa non sareb-
be una scelta realizzata
nell'interesse dei risparmiato-
ri che sarebbero maggiormen-
teespostinell’acquistodititoli
da parte di istituti con bilanci
non per forza solidi (come nel
casodellevenete).

Ma non é finita. <E un ap-
proccio che é stato contesta-
to», spiega Gaziano, «perché,
secondo la riforma numero 49
di Matteo Renzi, entro il 2021
queste banche potranno au-
mentare il numero di soci da
un minimo di 200 ad almeno
500, ma soprattutto I'investi-
mento minino potra passare
da 50.000 a100.000 euro. Cosi
facendo, ¢’eil rischio che qual-
che banca non proprio solida
possa offrire qualche fregatu-
ra ai risparmiatori. Non si ca-
pisce perché per la Mifid2 ci
debbano essere figli e figlia-
stri. Il messaggio che passa é
che il Parlamento é costituto
da commissioni di poteri forti
chenonvanno afavorirelacol-
lettivitar.

All’interno della norma che
regola la Mifid2 c’é poi I'anno-
sa questione legata alla consu-
lenza finanziaria indipenden-
te. Quella, cioé, pagata a par-
cellae chenon fa capo ad alcu-

na rete di consulenza. «All'in-
terno del decreto che istituiva
laconsulenzafuorisede», con-
tinua Gaziano, «Senato e Ca-
mera hanno recepito il parere
delle banche secondo cui do-
vrebbe esserci un veto sul fatto

che, con la Mifid2, possa esse-
re esercitata la consulenza in-
dipendente attraverso I'offer-
ta fuori sede. Una scelta che
non alzerebbe il livello dei ser-
vizi e non farebbe scendere il
costo della consulenza».

IN GRAN BRETAGNA

InInghilterra, unodeiprimi
Paesidove é stataimplementa-
talaMifide, ad esempio, é stata
fatta una sceltaradicale: vieta-
releretrocessioni(denaro per-
cepito dai consulenti per ogni
prodotto venduto, ndr). Un si-
stema che garantisce traspa-
renza perché non invoglia un
consulente a vendere un pro-
dotto piuttosto che un altro. In
Halia, I'idea (non c’¢ ancora
nulladi certoalivellonormati-
vo) & di andare verso una stra-
da opposta. «La vera paura»,
dice Gaziano, «é che i consu-
lentiche appartengonoallere-
ti distributive bancarie possa-
no staccarsi e offrire lo stesso
servizio in modo indipenden-
te. Offrendo, peraltro, una
consulenza senza pressioni
dall'alto per cui é possibile
vendere soloalcuniprodottifi-
nanziari della casa. Ma questo
costituirebbe un enorme dan-
no al sistema bancario».
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