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I settori
favoriti
dalla Fed
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con forti ricat

Sofia Fraschini

B Sono le auto e le banche i due
settori che, secondo gli esperti, po-
trebbero risultare vincenti in Bor-
sa da qui a fine anno, consideran-
do la doppia velocita imboccata
da Federal Reserve e Banca Centra-
le Europea: Janet Yellen e Mario
Draghi hanno infatti iniziato gia
da qualche mese a dividere le pro-
prie strade per quanto riguarda le
scelte di politica monetaria. In par-
ticolare I'auto e le societa dell'in-
dotto appaiono interessanti anche
sulla spinta all' M&aA, cui si aggiun-
gono, malgrado il costo dell'ulte-
riore stretta sulle sofferenze, il
mondo bancario quello del rispar-
mio gestito. Ogni societa ha una
storia a sé, che ¢ necessario ponde-
rare con atlenzione, male premes-
se generali appaiono buone.

«F da oltre un anno - spiega Sal-
vatore Gaziano, direttore investi-

i in dollari.
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LE STRATEGIE DEGLI ANALISTI SETTORE PER SETTORE

Piazza Affari spera nel minirally
Auto e banche cercano la pole

In caso di risalita dei tassi Fed, avvania

menti di SoldiExpert SCT - che si
discute su questi argomenti ed &
difficile quindi ipotizzare che, in
assenza di altri fattori, il prossimo
probabile ritocco al rialzo degli in-
teressi negli Stati Uniti colga i mer-
cati di sorpresa». Ma l'imminente
decisione di Donald Trump di no-
minare il prossimo governatore
della Fed (con la riconferma della
Yellen in forse) potrebbero cam-
biare il quadro, «soprattutto se la
scclta ricadesse su un “falco” co-
me Kevin Warsh, che ha piu volte
criticato la politica di allentamen-
to», spiega Gaziano.

A bocce ferme, intanto, possia-
mo dire che al di 1a dell’Atlantico,
«in caso di risalita dei tassi Usa (e
di un dollaro pil forte), le azioni
quotate in Piazza Affari che potreb-
bero beneficiarne sono Autogrill,
Stm, Buzzi Unicem, Eni, Fca, Dia-
sorin e Campari, alla luce della lo-
ro correlazione positiva alla cresci-
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ta dei rendimenti statunitensi e al
rafforzamento del dollaro. Alcune
di queste societa, si pensi a Fca e
Buzzi Unicem, ricavano due terzi
della redditivita proprio dal merca-
to Usay, precisa Gaziano.

Sul fronte europeo, le scelte del-
la Bce favoriscono, invece, «il setto-
re bancario, anche alla luce della
recente pulizia dei bilanci e della
ripresa dell’economia e degli im-
pieghi. Vediamo un impatto positi-
vo anche sul settore automobilisti-
co europeo (produttori auto e com-
ponentistica con societa come So-
gefi), che dopo lo scandalo emis-
sioni appare ben posizionato per
approfittare di una domanda in
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Prima di investire bisogna
valutare sempre

le prospettive di ogni societa

lee risparmio

ggiati i gruppi
gestito e

Spac

crescita: Tica e Renault in testa».
Da non sottovalutare poi il rispar-
mio gestito: Anima, Azimut, I'ine-
co, Banca Generali e Mediolanum
sono ben posizionati per beneficia-
re del Qe. «Anche il mercato delle
small & mid Cap italiane - spiega
Vincenzo Polidoro, ad di First Ca-
pital - & ricco di opportunita da
cogliere, in particolare per le azien-
de che sono leader in specifiche
nicchie di mercato: ad esempio Or-
scro (prodotti ortofrutticoli) o Tec-
noinvestimenti (service provider
per le aziende), che, grazie alla pro-
pria politica di crescita per vie
esterne, potra beneficiare della
prosecuzione delle scelte della
Bce e dei tassi favorevoli per futu-
re acquisizioni». Sempre in que-
st’ottica le numerose Spac recente-
mente quotatesi sul mercato Aim
Italia potrebbero rappresentare
(assieme ai relativi warrant), un’in-
teressante opportunita.
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