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Resp. strategie d'investimento

El'amministratore el responsabile
delle strategie d'investimento di
SoldiExpert Scf dal 2001.

Ha iniziato a lavorare in questo
settore nel 1986 come analista
fondamentale sul mercato azionario
italiano per poi unire a questa

passione quella per I'analisi tecnica
(tramite |'utilizzo di trading system) e
le metodologie quantitative conun
approccio globale per diventare poi
fra i pionieriin ltalia nella consulenza
finanziaria indipendenta online.

Ha collaborato attivamente in questi

anni a numerosi siti, guotidiani e
riviste di economia e finanzaed &
autore di numerose pubblicazioni
fra cuiil libro “Bella la Borsa,
peccato quando scende”, una guida
controcorrente all'investimento
azionario.

«Piquac

1o puo trainare

i conti oltre 100 milioni»

Mi piace anche Aeffe
che ha rilanciato

il marchio Moschino,
Buzzi Unicem e un’altra
azienda interessante

Isabella Della Valle

B Il mercato tallano, sopractutto
conl'avvento del Pir, & al centro del-
l'attenzione. Lel cosa ne pensa? Co-
sa sl aspetta per | prossiml mesi?

Favorire I'investimento azionario
in un Paese come I'italla & giusto e cl
slame arrivati dopo 20 anni rispetto
ad altre nazioni. Ma la normativa of-
fre la possibilita di modificare Il por-
tafoglio Pir acquistando e vendendo
titoli Pircompliant(a carissimoprez-
zo)soltantoal gestoridi fondimentre
per I'investitore fal da te nella pratica
permane il divieto di rotazione. Inol-
tre Il 70% del conto va investto in
azlende con sede In Italla con una
quotadedicata aquellemedio-picco-
le, con possibilita di alimentare una
bolla speculativa sul segmento. Cre-
do che I'investimento attivo e flessi-
bile paghi di pttidei prodotti Pir com-
pliant, condannati ad essere masslc-
clamente investit! sull’azionario,
qualsiasi cosa accada.

E come vede oggl Il comparto
bancario? Pensachepotrannoripe-
tersl le vicende alle quali abblamo
assistito nel recente passatoo ades-
so le condizionl sono differentl?

Le sfide che deve affrontare 1l si-
stema bancario itallano sono nume-
rose e la questione delle sofferenze
bancarle & solo uno del tant aspetti.
Creunproblemadiricaviche tendono
aridursiin molte aree eunodicostidl
struttura ancora elevati per molte
banche. Sul fronte commissioni e ri-
sparmio gestito tutte le banche pun-
tanoa Incrementare questi ricavima
non potri essere festa per tuttl, £ dif-
ficile poi parlare di sistema bancario
nel suocomplesso perché esistonoin
Italla banche ancora in acque un po”
agitate e altre che hanno raggiuntola
rivae sono plual riparo.

Quali saranno | vantaggl del-
I'unione bancaria e a che punto & il
progetto?

1l presidente Draghi ha affermato
che affrontare gli Npl «& una precon-
dizione per gli altri pilastri dell'Unlo-
ne bancaria» e questo pud essere un
problema per il sistema bancario ita-
llanonel suo complesso, come abbia-
mo visto In queste settimane con il
Credito Valtellinese precipitato in
Borsaappenahaannunciato unmaxi
aumento di capitale per difficolta nel
bilanci che s trascinavano da anni.

Lavittoria def ltberali tedeschi alle
elezioni in Germania non promette
polmolto dibuonoperché lalineate-
desca dell’ex ministro delle Finanze
Schiuble neesceratforzata. Elsingo-
1i Stati, secondo questa impostazio-
ne,devonorimanereresponsabilidet
propri sistemi bancari.

C’éunsettore sul quale & partico-
larmente critico e/o particolar-
mente favorevole?

La regolamentazione che resta
sempre un cantlere aperto e le tante
pressioni competitiverendonoil set-
tore bancario italiano sconsigliato at
deboli di cuore. Da inizio ottobre le
banche itallane scendono media-
mente il doppio di quelle europee e
prima o pol sl presentera anche {1 di-
scorsodei titolidi Statodetenutidalle
banche Italiane In quantith abnorml.
Fralsettor] Invece “In” a livello mon-
diale, t1settore del lusso resta fra [ pi
fort, trainato soprattutto dal Paest
emergentl (in buon trend) ma anche
della ripresa economica in Europa. 1l
nostro approccio & comungue flessi-
bile perché non crediamo nel “com-
pra e tleni” e oggl & Importante ade-
guarsl al mercatl pluttosto che pen-
sare cheimercatisiadeguino alleno-
stre idee d'Investimento.

La Mifidz & alle porte. Fara ve-
ramente luce sul costi? A chi non
placeraz

Allafinedel 1999 sl raccontavache
1l “millenium bug” avrebbe causato
problem! Incredibili ma poi non ac-
cadde nulladi serfo. ConlaMifid2 so-
cleta come Banca Medlolanum, Ban-
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Tra le prime societa
di consulenza online

SoldiExpert 5cf, fra le prime societa
inltalia online di consulenza
finanziaria indipendente, forniscea
investitori privati consigli operativi
sucome investire sul mercato
azionario (italianoenan) e
obbligazionario tramite azioni,
fondi o Etf. L'approccio seguito @
basato non solo suuna consulenza
senza conflitti d'interesse e attenta
al rapporto costo/rendimenti ma
anche sull'utilizzo di metodologie
quantitative perottenere nel
tempo rendimenti aggiustati per il
rischio migliori di quelli offerti dal
mercato potendo variare anche
fortemente I'esposizione azionaria
e settoriale e la selezione dei titoli o
fondi. Come societa di consulenza
SoldiExpert Scf & anche advisor di
banche.

«ca Generall e Azimut potrebbero pa-
garne dazio nel contl. Blsognera pero
vedere come sl presenterannoidatie
se saranno affogati, anche quelli del
costl, fra centinala di pagine. E da 20
annli che si racconta che sl deve met-
tereal centro [l risparmiatore, ma ab-
blamo banche e socletd di gestlone
«¢he In questi anni hanno collocato di
tutto a un risparmiatore che media-
mente continua ad avere una bassa
cultura finanziarla. Se sivoleva vera-
mente tutelare il risparmiatore sido-
veva puntare sulla consulenza finan-
ziaria Indipendente pura e vietare il
sistema di retrocessioni come hanno
fatto in Gran Bretagna conla Rdr.

Quali le azlende che reputa pia
Interessantl e perché?

Su Plazza Affari seguiamo molte
socleti Interessantl. Nel settore mo-
daelusso, fralesmalle mediumcapcl
placcionoda tempo Aeffe e Piquadro.
Grazle allo stilista Jeremy Scott, In
Aeffe brand come Moschino sono
tornatiallosplendorediuntempoela
trimestrale ha confermato un anda-
mento sopra le attese In tutte le divi-
sloni. Dopo l'acquisizione di The Bri-
dge, Piquadro ha un potenziale forte
sul mercato femminile e {l marchio,
grazleallosviluppo dell’e-commerce
€ aun design unico, pud tralnarne i
contisopralioomilioni dieurodifat-
turato glaquest’annoelncrementare
1 margini oggi ancora bassl In con-
fronto al settore e al passato. Nel set-
tore cementlero, Buzzl Unicem haun
profilo interessante per 1 multipli
espressi nelle ultime operazioni di
acquisizioni In Italla e nel mondo e
peril forte posizionamentonegli Sta-
1 Unitl dove gla ricava due terzi della
propria redditivita.

In Gran Bretagna, dove la consu-
lenza finanzlariacheviene promossa
dallo Stato & veramente quella Indl-
pendente, mi place Hargreaves Lan-
sdown, una socleta che offre consu-
lenzafinanziarialowcosta36ogradi.

DitagliaXL, nel settore automobi-
listico dopo Fea ci place invece Re-
naultchenasconde delvalore signifi-
cativo nella partecipazione al 43% In
Nissan, ha rinnovato quasi comple-
tamente la gamma modelli con un
designer olandese veramente fra |
piti bravi oggl nel settore (Laurens
van den Acker) e sl posiziona molto
bene come presenza sia nel mercatl
emergenti (Cina, India e Russla), sia
nell’auto elettrica e a guida autono-
ma. Grazle all'alleanza con Nissan e
Mitsubishi, nel primo semestre 2017
questo gruppo si é posizionato come
numero 1al mondo nel settore auto-
motive. E questo sul piano delle si-
nergle e del tagho del costl faréi la dif-
ferenza nel prossimi anni visto la ri-
voluzione in atto nel settore.
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Piquadro

ANDAMENTO E VOLUMI
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Il titolo Piguadro registra un trend
rialzista di fondo che ha portatoi
prezzia ottobre oltre la soglia dei 2
euro. Questo movimento & partito
sostanzialmente lo scorso marzo
con larottura della resistenza in
areal,2 euro: I'ascesa é stata vistosa
con una correzione nel giugno
scorso. Dopoil test dei 2 euro di
qualche settimana fa il titolo & stato
interessato da prese di beneficio che
hanno preiettato i corsiin area 1,7

15/M/2017

euro. Sitratta di un supporto
importante che potrebbe far
scattare delle ricopeture per tentare
un nuovo attacco ai massimi. Al
contrario la rottura per alcune
sedute potrebbe spingere i corsi
verso 1,5 euro: questo & un livello
particolarmente significativo in
ottica di medio e lungo termine
perché al di sotto potrebbero crearsi
i presupposti per un'inversione. (A
cura di Andrea Gennai)

LA FOTOGRAFIA

: e e DEBITOFIN.  DEBITOFIN.
SOCIETA 30/%?2017 30!&/201& VAR % JErToAl JeroaL
Piquadro (*) 19.152 13.963 37,20 11.370 6.706

(%) Valorl Inmigliala diewro

Il gruppo bolognese Piquadro & frai
pitt noti produttori italiani di articoli
di pelletteria e nel periodo aprile -
giugno 2017, prime trimestre
dell'esercizio 2017/2018 (la
chiusura degli esercizi sociali & al
31/3 diogni anno), ha evidenziato
un balzo dei ricavi pari al 37,2%a
19,2 milioni di euro anche grazie
all'apporto del brand The Bridge
acquisitoa fine 2016. Tale
operazione ha portato
I'indebitamento finanziario netto
delgruppo a salireacirca 11,3
milioni a seguito dell'esborso di 4,6
milioni per 'acquisizione e del
consolidamento di 8,4 milioni di
debitidi The Bridge. Nel primo
semestre 2017/2018 (aprile -

FonTE elshorazione Analis! Mercat! Finanziarl

setternbre 2017), il fatturato di
Piguadro & salito del 36,9% a 46,8
milioni, con un contributo di The
Bridge pari a 11,1 milioni ma anche
un incremento complassivo del
4,5% delle vendite a marchio
Piquadro (+23,5% per il sitoe-
commerce della societa). Piquadro,
che ha scarsa copertura da parte
degli uffici studi date le piccole
dimensioni, & un'azienda molto
innovativa ed ha recentemente
promosso il Piguadro Mystartup
Funding Program allo scopo di
individuare le migliori start-up
italiane nel settore della valigeria e
pelletieria a cui offrire sostegno
finanziario, supporto industriale e
tutoring
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