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INVESTIMENTI| & BORSA

BANCHE, SEGNI DI DISGELO
ATTENZIONE ALLE PICCOLE

i primi risu |
investire

| PREFERITI

DAI GESTORI

I money manager puntano
di piv sugliistituti decredito
del Nord-Furopa

ma trovano poltenzialita
anche nel Belpaese
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RISCHI E OPPORTUNITA DEGLI INVESTIMENTI

Banche «sicure» ma attenzionealle piccole

Laripresa e la riduzione
dei nuovi Npl potrebbero
aiutare i grandi istituti.
Attenzione pero

alle banche minori

Marcello Frisone

H La “Via Crucis” delle banche ita-
liane sembra non essere arrivata a
destinazione anche se, a dire il ve-
ro, va fatta una distinzione tra
grandi e piccoli istituti. Infatti, se i
primi potrebbero avvantaggiarsi
dall’accennataripresaeconomicae
dalla riduzione di nuovi crediti de-
teriorati (Npl), gli istituti di medio-
piccole dimensioni potrebbero in-
contrare maggiori difficolta. Alla
luce di questa sintesi ricavata dal
pensiero di alcuni consulenti indi-
pendenti, dunque, per un rispar-
miatore o uninvestitore non & faci-
lissimo capire se la propria banca
siaa “rischio”, dopolevicende esti-
ve di Mps (che proprio il 22 dicem-
brediunanno faéstato salvatodal-
lo Stato) e delle due popolari vene-
te, nonché dalle attuali cronache
del Credito Valtellinese e di Carige.
Ma al di la delle considerazione di
“mercato”, vediamo cosa & impor-
tante sapere prima di investire (o
disinvestire) in titoli bancari (si ve-
dano anche pagine6e7).

IL NODO DELLE BANCHE ITALIANE

1l problema & sempre lo stesso: i
crediti deteriorati (Npl) abbassano
laredditivita e intaccano il capitale
delle banche le quali, per riuscire a
rispettare i vincoli sempre piu
stringenti di solidita patrimoniale,

sonocostrettiad aumentidicapita-
le estremamente penalizzanti per i
vecchi azionisti. Questo uno dei
fattiche portaallasfiduciadegliin-
vestitori. «Non aiuta tra 1'altro -
rincara Jacopo Ceccatelli, ad di
Marzotto Sim - la nuova proposta
di normativa europea (cosiddetto
Addendum) che imporrebbe alle
banchediazzerareicreditideterio-
rati entro 24 mesi; un periodo mol-
to breve rispetto agli standard pas-
sati. Infatti, questi crediti in media
hanno comunque un valore di re-
cupero superiore allo zero e obbli-
gare di azzerarli in breve tempo ri-
schierebbe di ridurre la capacita di
recupero e la forza contrattuale
delle banche, a favore di operatori
specializzati come fondi (in gran
parte esteri) e societa di recupero
crediti, riducendo cosi la (gia risi-
cata) redditivita del settore».

Sempreintemadiredditivita, va
poisegnalato chel'investimentoin
titoli di Stato (che tanto ha contri-
buito a tenere “a galla” i conti delle
banche negli ultimi anni) ha dra-
sticamente diminuitoil suo contri-
buto visti i rendimenti sempre pit1
bassi. «Per le banche italiane -
continua Salvatore Gaziano, della
Scf SoldiExpert - la sfidanon & sol-
tanto il passato ma anche il futuro,
vistoche quelle cheunavoltaerano
le fonti principali di redditivita(co-
me il margine di intermediazione
traraccolta e prestiti erogati) si so-
no inaridite e la pressione compe-
titiva sta sempre piu crescendo
grazieancheaiservizidigitaliealla
tecnologia».

LE BUONE NOTIZIE

Ci sono pero anche notizie confor-
tanti. Come detto sopra, ripresina
economica e diminuzione di nuovi

Npl da un lato, mentre dall’altro
«va segnalato che le situazioni di
crisi—spiega Ceccatelli - sembrano
riguardare banche di dimensioni
via via sempre minori, come se una
sortadi“regia”avessevolutoprima
affrontare i problemi piu grandi
(UniCredit, Mps, popolari venete),
per poi concentrarsi su istituti di
pit piccole dimensioni». Anche al-
tro sta migliorando rispetto agli
anni scorsi. «Grazie alla Bce - ag-
giunge Gaziano - moltebanche con
forti stock di sofferenze sono state
costrette a ricapitalizzare. Ma le
banche territoriali, una volta con-
siderate tra le migliori, oggi vanno
attentamente monitorate perché
se I'economia locale (spesso poco
diversificata) entra in forte diffi-
colta ne possono risentire in modo
piu sensibile». :

COME INDIVIDUARE | RISCHI
Non esiste, dunque, una ricetta
unica per analizzare la solidita di
una banca e individuare con cer-
tezza quale sara la prossima crisi.
«Cisono perbindicatori - conclude
Patrizio Basile di Consultique - che
possonoesserecampanellidiallar-
me,ammessocheibilancisianove-
ritieri(sivedaschedaadestra, ndr).
In Italia, le Lsi (Less significant in-
stitution, banche di taglia minore)
sono circa 460 di cui un centinaio
tra Casse di risparmio, Popolari o
Spaprivateelealtre sonoBcc(sive-
da articolo a pagina 5, ndr). Se per
queste ultime lariformainatto mi-
raacostruireunaretediprotezione
solidale a livello nazionale, per le
altre piccole, in caso di necessita,
potrebbeesserecomplicatoreperi-
re nuovi capitali sul mercato».
marcello.frisone@ilsole24ore.com
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L'andamento del settore bancario italiano ed europeo, a confronto con gli indici generali, dop
consapevole, Andamento total retum con valondegf ultimu 7 anni ribasati a 100
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CAPITALE AGGIUNTIVO

Il capitale aggiuntivo richiesto
dall'Autorita di vigilanza

nel «processodirevisione e
valutazione prudenzialen (Srep,
Supervisory review and evaluation
process), si basa su una valutazione
diretta sul singolo intermediario
finanziario. '
Maggiore & la richiesta di capitale
aggiuntivo, maggiori sono | potenziali
rischi rilevati,
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ALTE O BASSE COPERTURE SU NPL
Basse coperture del credito
deteriorato potrebbero indicare
potenziali perdite da spesare
negli esercizi successivi,

mentre coperture maggiori
potrebberoindicare
unasana e prudente

gestione.

Una copertura & “bassa” oppure
“adeguata” se confrontata

con la media del sistema bancario.
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TEXAS RATIO
til rapportotrai crediti deteriorati
(Npl) e il patrimonio netto tangibile di
una banca. Consente di verificare sela
bancasappia far fronte all'eventuale
perdita dei crediti a rischio. Per questo
motivo guesto indicatore dovrebbe
sempre essere inferiore all'unita. Se

l'indice & sotto il 100% la banca & sana.

Soprai 100 iniziano invece i problemi,
che peggiorano col crescere della
forbice.
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RAPPORTO IMMOBILI\PATRIMONIO
Anche il rapportotrail valore degli
immobili e il patrimonio netto
contribuisce avalutarela prontezza di
unistituto a rispondere a un potenziale
stato di crisi. Ci sono banche conun
rapporto del 90%: in caso di crisi
potrebbero essere costrette aliquidare
gli immobili a condizioni e prezzi ben
diversi da quelli espressi dal bilancio.
Nel piano di Carige, per esempio, c'gla
liquidazione degli immeobili di pregio.

sempici crs,
= inedoeba i sRime o

i

Per be 200 Fee

Ritagl

io stampa

ad uso esclusivo

del destinatario,

non riproducibile.

145759

Codice abbonamento:



