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Con I'anno nuovo balleranno i Bt

e sara nuova linfa per Piazza Affari

nti finanziari vedono margini di crescita anche per tutto il 2018
Elezioni, maggioranza instabile e titoli di Stato penalizzati spingeranno ancora il denaro verso le azioni

Nonostante un anno di rally, i consule

di GIANLUCA BALDINI

# 11 2017 ¢ stato
I'anno di Piazza
Affari. Gli indici
azionari di Borsa
Italiana salute-
F B ranno I'anno in
territorio ampiamente positi-
vo. Certo, non siamo ancora ai
livelli precrisi del 2007, ma ci
stiamo avvicinando.

Tutte ottime notizie che
gettano le basi per puntare nel
2018 sul mercato azionario.
Un mereato, va detto, che puo
offrire soddisfazioni anche se
chi vi investe deve essere con-
sapevole della volatilita cui va
incontro. Ad ogni modo, i
prezzi bassi causati dalla crisi
hanno permesso e permette-
ranno agli investitori di com-
prare a sconto. «Il mercato
azionario italiano aprira I'an-
no all’insegna della prudenza,
sia perlavariabileelezioniche
saranno condizionate dalla
nuova legge elettorale, sia per
I'attesa stabilizzazione del

comparto banche archiviato
I'esitodellacommissioned’in-
chiesta», spiega Claudia Se-
gre, presidente della Global
thinking foundation, istituto
nato per diffondere P'educa-
zione finanziaria. «Il peso del
mercato azionario italiano in
un portafoglio sara caratteriz-
zato dal focus sui Pir che bril-
leranno anche nel 2018», spie-
gal’esperta.

Insomma, le incognite non
mancano nel breve periodo.
Secondo Alfonso Maglio, re-
sponsabile ufficio studi di
Marzotto sim, «il 2018 si apre
con due importanti incognite:
le elezioni politiche e le even-
tuali dinamiche del Btp. Le
prime, nel caso in cui non si
formasse un governo forte, po-
trebbero avere delle ripercus-
sioni sistemiche riducendo
I'appetito peril rischio e quin-
di la preferenza per la Borsa
italiana, in riferimento al Btp
invece, un eventuale brusco
rialzo dei rendimenti potreb-
be provocare una riallocazio-
netralediverse asset classes a

TITOLI DA TENERE D'OCCHIO

sfavore delle azioni», dice.

Su quali titoli puntare, dun-
que? Secondo Salvatore Ga-
ziano, consulente finanziario
di Soldiexpert, i settori su cui
puntare sono quelli legati alle
energie rinnovabili, al mondo
del cemento e a quello del lus-
so. Traquesticisono Aeffe, Be-
ni Stabili, Biesse, Buzzi Uni-
cem. «Nella mia veste di con-
sulente finanziario», spiega
Fabrizio Monge, consulente fi-
nanziario, <hoildovere dipre-
stare il servizio di consulenza
finanziaria nel quadro del ser-
vizio prestato dalla societa per
cuilavoro. Ovviamente, aldila
dell’attivita di consulenza che
presto agli investitori per con-
to della sim, ho una opinione
positiva su alcuni strumenti
quotati a Piazza Affari».

«In questo momento», dice,
«traititolidellistino principa-

le, in miei indicatori eviden-
ziano una condizione pre-
miante per Enel, che ha im-
boccato una strada rialzista
del febbraio di quest’anno. Un

altro titolo che presenta valu-
tazioni attraenti € Vonovia, ti-
tolo del settore immobiliare,
Conferma una tendenza mol-
to positiva anche La Doria
azienda italiana nel settore
alimentare, che ha iniziato
una fase rialzista nel mese di
maggio ed haacceleratola cor-
sa ad inizio settembre di que-
st’anno».

Le oceasioni non mancano,
dungue. Secondo Maglio di
Marzotti Sim, il prossimo an-
no il Ftse Mib, illistino pit1im-
portante di Borsa Italiana, do-
vrebbe arrivare a toccare quo-
ta 24.000 punti (al momento
siamo di poco sopra i 22.000
punti). Cisonoancora margini
di crescita. «Tra i nostri titoli
preferiti citiamo: Fincantieri,
Danieli e Impregilo», dice.

Infine per Vittore Greggio
di Timeo Neutral Sicav, ¢ il ca-
so di tenere d’occhio anche
qualchetitolo (nonin crisi) del
settore bancario e assicurati-
vo. Tra questi ci sono Unicre-
dit, MediobancaeCattolicaas-
sicurazioni.
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#Aeffe 1t0001384590 133,63% ﬁ B,68%  ®Ansaldo Stsspa ‘ 1t0D003977540 11,41% T 50.41%
®Beni Stabili 110001389631 41,92% 36,94%  #Fincantieri spa 1t0001415246 176,18% 66,22%
#Biesse 1t0003097257 135,05% 390,46%  ®Danieli & Co r 110000076502 9,95% 1,37%
®Buzzi Unicem 1t0001347308 0,81% 119,20%  #Salini Impregilo spa 1t0003885570 5,92% 10,87%
#Fiat Chrysler NI0010877643 81,20% 151,38%  Fonte: Marzotto Sim alla
#®Fnm (Ferrovie nord Milano) [t0000060886 621T% 24,36% ®Enel It0003128367 36,41% 60%
Plquatro ROBOKA0MAT NBI3% ABRIE | o Tod . 1t0003007728 4,01% 3..923
®Servizi Italia [t0003814537 94,38% 68,20% - S ® -
- ®\onovia. De000aImITj! 47,00% 10,1%
- o — ® Uniper =ulli. De00Ounse018 | 109,78% :
ispa 32478 3,25% . » -
@ Unicredit spa 1t0005239360 7,50% 054% - abomRs 10007855021 0% AR
®Luxottica Group spa 10001479374 1.52% 67w * Prysmian 1t000H7600 14,37% 92,40%
®Mediobanca spa 1t0000062957 1.22% -446%  ®Danone FrO000120644 19.78% 43,64%
#®Poste Italiane spa [t0003796171 3,50% 4,09% elren 1t0003027817 T112% 219,29%
® Cattolica assicurazioni sc 1t0000784154 24,90% 122% & cnhTndustrial NIO010545661 36,90% 79,11%
®Aquafilspa Tones2eio2 it g ® Lyxor Msciall C Id ucits Etf Fr001079466
®Falck Renewables spa 110003198790 22,05% 25,25% P08 NS08 L BNy WOTIG UGHREL D-eur | 8,65% $3.90%
®Avio spa It0005119810 1,49% 2,72% .gg Reuters global 1e00bnhT72088 -0,35% 21,34%
®Massimo Zanetti beverage gro | 1t0005042467 111% -0,68%  convertible bond ucits Etf
Fonte: Timeo Neutral Sicav Fonte: Fabrizio Mange, consulente finanziario LaVerita
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