LaVerita

Quotidiano || Data 29-03-2018
Pagina A m
Foglio 1

Venti fondi sui quali puo puntare
chi non teme l'ottovolante cinese

Pechino in pochi giorni ha perso quanto guadagnato da inizio anno, e i dazi Usa peggiorano I'instabilita
Alcuni prodotti pero offrono rendimenti fino al 60%. L’esperto: «Evitate elettronica, Tlc e arredamento»

di GIANLUCA BALDINI

8 Chi oggi ha in-
tenzione di inve-
stire sul mercato
cinese non puod
non considerare
) la guerra com-
merciale in corso tra Pechino
e Stati Uniti. Del resto, spiega
Alessandro Allegri, ad di Am-
brosetti am sim, «la guerra
commerciale avviata da De-
nald Trump attraverso il Sec-
tion 301 action con l'obiettivo
di favorire la supremazia sta-
tunitense sta creando scom-
piglio fra gli operatori finan-
ziarie non sembra aver porta-
to nell'immediato i frutti spe-
rati».

Gli indici Usa hanno infatti
chiuso la settimana passata
con performance tutt’altro
che convincenti (-5,67% I'indi-
ce S&P 500) eil dibattito a oggi
ruota intorno aunadomanda:
si & proprio certi che le restri-
zioni americane avranno con-
seguenze negative per tutte le

TITOLI DA TENERE D'OCCHIO

industrie cinesi?

Secondo alcuni esperti, no.
"«Gli investitori al momento
mantengono le loro posizioni
sui mercati asiatici e sulla Ci-
na», spiega Claudia Segre,
presidente della Global thin-
king foundation.

Certo, questonon toglie che
i mercati cinesi non siano
adatti ai deboli di cuore. «Do-
po una rapida salita di quasiil
10% da inizio anno», sottoli-
nea Salvatore Gaziano, diret-
tore investimenti di Soldie-
xpert scf, «<il mercato ha perso
tutto quanto accumulato e ne-
gli ultimi giorni si trova a un
livello che viene considerato
da molti analisti tecnici una
sorta di spartiacque fra mer-
cato al rialzo e al ribasso».

Per chi ama scegliere i sin-
golititolied é pronto asoppor-
tare una notevole volatilita, le
opportunita non mancano.
«Spicecano i eolossi innovativi
in grado di cogliere la rivolu-
zione dei consumi, sempre
pittonline, che sta interessan-

do la Cina: Vipshop e Alibaba
su tutti e Netease per il busi-
ness dei videogiochi», spiega
Allegri. «Non é da sottovaluta-
reneanchelafortecrescitadel
settore assicurativo grazie a
Ping an, leader indiscussa nel
Paese», continua. «Le oppor-
tunita di investimento non si
limitano alle imprese con atti-
vita interne al Paese. Ci sono
titoli come Inner Mongolia yi-
1i, la piu grande azienda agri-
colacinese, che haregistrato a
fine anno unacrescitadel 20%
deiricavi,I’Autonomeconuna
crescita annua del 37% e il co-
losso sanitario Midea».

Al contrario, spiegano
Stuart Rae, cio del fondo Asia-
Pacific value equities, e John
Lin, gestore China equities di
Alliancebernstein, vista la
guerra commerciale in corso,
meglio evitare «le societa atti-
ve nel settore dell’elettronica
e delle telecomunicazioni» e
piti in generale «tutte quelle
che competono direttamente
anche sui mercati statuniten-

si come ad esempio societa
che producono attrezzature
sportive e arredamento».
Ma, per togliersi tutti questi
rattacapi e investire in modo
mcs po’) pittserenoilmodo c’é.
TraifondidisponibiliinItalia,
non mancano quelli che inve-
stono in Cina. Come spiegano
da Ambrosetti am sim, ad
esempio, il China consumer
fund di Fidelity negli ultimi
tre anni ha offerto rendimenti
del 32,1%. Lo stesso vale per
I'Hsbe msci China , che in 36
mesi e cresciuto del 46,11%.
Secondo Gaziano di Soldie-
xperts, ¢’ invece 'Ubs equity
fund - China opportunity che
in tre anni ha offerto rendi-

mentidioltre il 64.%, oppureil

Vontobel fund China leaders,
anch’esso di poco sotto il 60%
di performance in tre anni.
Insomma, le opportunita
non mancano e ormai l'inve-
stimento nella Repubblica po-
polare puo essere alla portata
di tutti. A patto, pero, che ci si
affidi a un buon consulente e
che si sia pronti al tipico ofto-
volante di questi mercati.
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