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Per difendersi dal crollo dei social
meglio puntare sulla cyber sicurezza

Le aziende tecnologiche perdono in Borsa e sono sotto attacco da parte delle autorita fiseali di tutto
il mondo, ma si puo ancora guadagnare con fondi selezionati. Per chi ama il rischio, rendimenti fino al 240%

di GIANLUCA BALDINI

# L'inciampo in cui é caduto
Facebook con lo scoppio del
datagate Cambridge analytica
ha contagiato tutto il settore
tecnologico americano e I'in-
dice azionario Usa, chenonha
iniziato il secondo trimestre
2018 nel migliore dei modi. Se
si guarda al primo trimestre,
da inizio anno I'S&P 500 ¢é in
discesa di circa il 4% ma con i
tecnologici, in particolare, do-
po lo scoppio dello scandalo
sulla societa di Mark Zucker-
berg, le societa che ruotano
attornoalmondo deisocial so-
no in picchiata dai massimi
con l'indice Social media a -
0,5%dainizioannoea-15%dai
massimi.

«Facebook», spiega Salva-
tore Gaziano, direttore inve-
stimenti di Soldiexpert scf,
«perde il 15% da inizio anno,
Alphabet (Google) e a -7,5%,
Apple a -5% mentre Amazon &
inpositivodel14% seppure ab-
biapersoinpochesedutegiail

18% sull’'ondadiunacrescente
pressione che vede la societa
di ecommerce come il mostro
che distrugge i piccoli nego-
zianti e danneggia tutto il set-
tore del real estate che vive di
affitti e compravendite di spa-
zi e uffici», spiega Gaziano.

«Occorre, poi, considerare
che queste societd sono da
tempo nelmirino delle autori-
ta fiscali di tutto il mondo, vi-
stalaloroabitudineaspostare
iprofittiladdove ¢c’é unatassa-
zione piufavorevole», afferma
Gianluea D’Alessio, portfolio
manager di Fia asset manage-
ment, societa di gestione del
gruppo Farad.

Potrebbe sembrarci argo-
mento di poco interesse quel-
lo della caduta verticale della
fiducia verso i Faang (acroni-
mo di Facebook, Apple, Ama-
zon, Netflix e Google) ma que-
sto indice capitalizza 2.400
miliardi di dollari, pit1 del Pil
italiano, e quelloche succedea
questi titoli ha un peso tutt’al-
tro che irrilevante sulle Borse
di mezzo mondo. «Soprattut-

to considerata I'importanza
del comparto tecnologico nel-
lacrescita dell’azionario ame-
ricano e delle Borse in uno dei
pitt grandi rally rialzisti della
storia», dice I'esperto di Sol-
diexpert scf. «Dai minimi del
12 marzo 2009 a oggi, il Na-
sdaq ha visto quadruplicare il
valore. I’S&P 500 é salito del
264%, 1'indice delle Borse
mondiali del 182% e 'Eurosto-
xx 50 “solo” del 71%. E quasi la
meta del progresso dell'indice
S&P 500 nei primi mesi del-
I’anno & arrivata come contri-
buzione proprio dai titoli tec-
nologici», sottolinea.
Tuttavia, il settore presenta
moltisegmentiacuivalelape-
na dare uno sguardo. «Tra
questi», dice D’Alessio di Fia
am, «vi ¢ sicuramente quello
della eyber security. Infatti, la
sicurezzainformatica é diven-
tata un tema sempre piu al
.centro dell’attenzione, sia per
le societa sia per i privati, so-
stenuta da una domanda in
forte crescita»

«Ci sono ancora molte op-
portunitd interessanti in sot-
to settori selezionati su speci-
fici titoli, ma non comprereiil
settore alla cieca», spiega Jac-
gues-Aurélien Marcireau, ge-
store del fondo Edr big data di
Edmond de Rothschild. «Le
prospettive a medio termine
sono molto forti».

Gli esperti contattati dalla
Veritd consigliano di avventu-
rarsi in questo settore perlo-
pitiattraverso fondi diinvesti-
mento o Etf. Tra i prodotti
consigliati da Gaziano, il Ja-
nus Henderson global techno-
logy in tre anni e cresciuto del
58%. Lo stesso vale per il Bgf
world technology che dal 2015
é cresciuto del 52%. Anche tra
ititoli azionari ci sono oppor-
tunita, malavolatilita puo gio-
care brutti scherzi. 11 titolo di
Cisco systems in tre anni ha
regalato oltre il 54%, il titolo
Mimecast oltre il 240%. Otti-
mi risultati, non c’é che dire.
Ma, attenzione, in questi casi
basta poco per perdere quan-
to investito.
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