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Ecco le strategie che dribblano la volatilita

Negli ultimi anni
buoni risultati
con le politiche
ad alto dividendo
sui listini europei

Andrea Gennai

B Lestrategie azionarie basate sui
titoli ad alto dividendo non sono
buone per tutte le stagioni, ma si-
curamente hanno dato degli esiti
interessanti negli ultimi anni so-
prattutto in Europa. Il confronto
trail tradizionale indice Eurostoxx
50, con le blue chip pit1 importanti
dell’area euro, e il “Select dividend
30", con le societa a piu alto divi-
dendo, ha visto quest’ultimo so-
vraperformare con un gap chesi e
ampliato negli ultimi due anni.
Ancorapiusignificativoil diva-
rio reinvestendo le cedole incas-
sate: il “Select dividend 30" ha
conseguito in tre anni un guada-
gnodioltreil20% (conun+15%ri-
spetto all'indice tradizionale).
Questo dimostra che reinvestire
gli introiti, in un lasso di tempo
anche nontroppolungo, portadei
benefici considerevoli e soprat-
tutto attenua la volatilita dell'in-
dice sottostante.
AncheallaBorsadiMilanociso-
no Etf legati al mondo dei titoli ad
alto dividendo che usano I'indice
citato come benchmark. L’offerta
di“cloni” e moltoampiaele strate-
giesonodiventate sempre pitiarti-
colate. «Ora e possibile - spiega
Giovanni Folgori, chief investment
officer di Euclidea - selezionare

non solo le societa che pagano alti
dividendi, ma che hanno anche la
capacitadisostenerneilpagamen-
to nel tempo. Una strategia basata
sui dividendi non batte sistemati-
camente il mercato ed é soggettaa
una propria ciclicita. Oggi per
esempio, a nostro avviso, hasenso
puntare sui dividendi in Europa,
dovelapresenzadisocieta“value”,
che pagano alte cedole e sono ri-
maste indietro in termini di per-
formance, & pil interessante ri-
spetto agli Usa».

Secondo Folgori, poi, «<hasenso
reinvestire i dividendi incassati
dagli Etf. Bisogna vedere questa
strategianoncomel'incassodice-
dole obbligazionarie periodiche,
ma come I'orientamento ad un ti-
po di societa che, in media, con-
sentono di ridurre la volatilita
senza sacrificare la performance
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Nasce la prima
Sicav di Intermonte

Intermonte Sim debutta nel
mondo delle SICAV UCITS IV
conillancio di Intermonte
Sicavla cui gestione ¢ affidata
alla sua divisione Intermonte
Advisory e Gestione. La Sim
sara il global distributor della
SICAV, distribuita inizialmente
in Lussemburgo e in Italia
attraverso piattaforme di
distribuzione Allfunds Bank
per gli investitori istituzionalie
Fundstore per il retail.

nelmediolungoperiodo». Nonbi-
sogna mai dimenticare che rara-
mente un approccio batte siste-
maticamente il mercato nellungo
periodo e quindi bisogna sempre
cogliere il contesto favorevole a
una strategia piuttosto che a
un'altra avvalendosi delle valuta-
zioni degli esperti.

Anche Salvatore Gaziano, stra-
tegist SoldiExpert Scf, ricorda co-
me nell’'ultimo anno in Europaiti-
toliadaltacedolaabbiano fattobe-
ne spesso battendo il mercato, ma
mette in guardia dai potenziali ri-
schidiuna strategia solo incentra-
ta su questa variabile. «I titoli che
hannoildividendopitalto - spiega
Gaziano-spessonellefasidicorre-
zione registrano un drawdown piu
elevato perché sono quelli mag-
giormente detenuti dai risparmia-
toriedaifondie sivendonomagari
prima per fare liquidita. Ci sono
poi le singole storie aziendali. Un
gruppo come General Eletric, ad
esempio, storicamente ha sempre
pagato un buon dividendo, ma
nell’'ultimo anno e mezzo la per-
formance di Borsa & stata pesante-
mente negativa ed ha annullato
tutti i benefici delle cedole».

Servequindiunagrandeseletti-
vita nella ricerca di storie azienda-
li, che abbiano ad esempio fornito
dividendi sostenibili nel tempo
guardando poi anche ad altri
aspetti. «Per quanto riguarda il
reinvestimento dei dividendi -
conclude Gaziano - dipende dal
profilo di rischio, ma & storica-
mente vero che nel lungo periodo
questa strategia aumenta i rendi-
menti anche se & una strategia che
non tutti si possono permettere».
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PERFORMANCE AL TOP

L'effetto della crescita sui mercati azionari europei

Andamento dell'indice Eurostoxx 50 e dell'indice Eurostoxx select dividend 30

nell'ultimo triennio: indici total return (con dividendi reinvestiti). Valori ribasati a 100

130
EURO STOXX SELECT
DIVIDEND 30 TOTAL RETURN
120
110
100
EUROSTOXX
TOTAL RETU
90
80
1 A
23/04/15 23/04/16 23/04/17 23/0418
| IL QUADRO DEI DIVIDENDI _ _ LA PAROLA
NEL VECCHIO CONTINENTE | | CHIAVE
7 LE ASPETTATIVE Total return

_ romno_.mom::o_mnqmmn:mnmm
dividendi in Europa & stata
debole rispetto alle altre aree
del mondo. Laripresain
corso nei principali Paesi
del Vecchio continente e la
crescita degli utili potrebbe
portare effetti positivi nel
2018.

Sitratta delle performance che
comprendono i dividendi o le
cedole distribuite da uno
strumento finanziario e
reinvestite nello stesso. Pil
ampio il lasso di tempo
considerato maggiori sono gli
effetti che si producono sui
risultati finali osservati.

Ritaglio

stampa ad uso esclusivo del destinatario,

riproducibile.

145759

Codice abbonamento:



