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» INVESTIMENTI
Rendimenti fino al 60% a Wall Street
Ma gli esperti si aspettano scossoni

Grazie al taglio delle tasse, in tre mesi i profitti delle societa americane dell'indice S&P hanno segnato +20%
Un rialzo dell'inflazione e quotazioni troppo alte, pero, potrebbero portare a un calo. Gli Etf sono pit sicuri

di GIANLUCA BALDINI

| B Investire a ca-

sa dello Zio Sam
negli ultimi mesi
| ha dato grandi
soddisfazioni ai
‘ risparmiatori.
Ora il punto & capire se le quo-
tazioni continueranno a salire
o se, invece, caleranno.

«Dai minimi del 2009, I'a-
zionario mondiale é salito di
oltre il 218% ovvero ha pili che
triplicato le quotazioni», spie-
ga Salvatore Gaziano, diretto-
re investimenti di Soldiexpert
scf. «Ma I'azionario Usa come
Pindice S&P500 ha quadrupli-
catolequotazionieaddirittura
la pattuglia tecnologica dei ti-
toliazionariamericani,ovvero
quelli inclusi nell’indice Na-
sdag, ha fatto oltre il +500%».
Quello che é stato un pregio fi-
no a oggi, ora potrebbe diven-
tare un problema. «Con simili
performance», continua Ga-
ziano, «& comprensibile un
certo atteggiamento di mag-

giore prudenza e cautela sul-
Iazionario statunitense che
restaunodeimotoriprincipali
dell’azionario mondiale, ma
che a questi livelli va conside-
rato come un asset a sempre
pit alta volatilita». Il rischio e

dunque di andare incontro a
forti scossoni. «L'ultima cam-
pagna trimestrale si & dimo-
stratamolta fruttuosa, con uti-
li superiori alle attese grazie
ancheaglieffetticoncretidella
riforma fiscale di Donald
Trump. Una crescita media di
circa il 20% dei profitti delle
societa chefannopartedell’in-
dice S&P 500», continua l'e-
sperto.

In realta, diversi esperti so-
no ancora ottimisti sulle valu-
tazioni di molte aziende quo-
tate a Wall Street. «Il recente
annuncio sul taglio delle tasse
nei confrontidelle aziendeela
costante deregolamentazione
dovrebbe sostenere ancora la
spesa per gli investimenti»,
spiega Michael Russell, Us
equities portfolio manager di
Hermes investment manage-

ment. «Pensiamo che questosi
tradurra in ur’ampia crescita
degli utili a doppia cifra per il
resto dell’anno. Alla luce delle
valutazioni del mercato che
negli ultimi anni sono aumen-
tate, ci aspetteremmo un ulte-
riore apprezzamento del mer-
cato probabilmente trainato
dauna crescita degli utili piut-
tosto che daun’espansione dei
multipli».

Certo, all’orizzonte ci sono
alcuni ostacoli da superare.
«Tra i rischi che vendiamo
quest’anno per I'azionario
americano ¢’eil taper tantrum
(il crollo dei mercati avvenuto
nel 2013 e dovuto alla fine degli
stimoli monetari, ndr), che po-
trebbe verificarsi qualora vi
fosseunrialzoinaspettato del-
I'inflazione negli Stati Uniti
con un conseguente aumento
dei tassi di interesse e degli

oneri finanziari per le azien-
de», continua Russell. «Detto
questo, pensiamo che lo sce-
nario piu probabile sara una
forte economia senza surri-

scaldamenti e un ampliamen-
to della leadership di merca-
to».

Anche in questo caso, dun-
que, il suggerimento e di inve-
stire attraverso I'uso di fondi
comuni di investimento o Etf
che permettono diridurreiri-
schiin caso di erolli delle valu-
tazioni. «Su questo mercato
sono veramente numerosi i
prodotti come fondi ed Etfela
discriminante puo essere la
specializzazione sottostante
(su quale settore puntare), la
copertura valutaria (se attivao
meno) o una strategia di ge-
stione particolare come per
esempiol’ AmundiEtfS&P 500
buyback che privilegia le so-
cieta Usa che reinvestono
maggiormente nell’acquisto
di azioni proprie», sottolinea
Salvatore Gaziano. Tra i fondi
comuni, 'esperto di Soldie-
xpert segnala il Jp Morgan Us
technology che in tre anni ha
resoil 60%, e il Morgan Stanley
investment fund Us advanta-
ge, con il 40% di crescita in 36
mesi.
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TITOLI DA TENERE D'OCCHIO
Nome ) Isin ;| Rendimento a un anno Rendimento a tre anni
Jpm Us technology b Lu0159052710 b 60,35%
Msif Us advantage Lu0266117927 40,02%
Msif Us growth Lu0360477805 | = 19.20% 47,68%
iShares S&P 500 eur hedged Etf 1e00b3zwOK18 | NN 11,10% 26,60%
Edmond de Rothschild Us growth Fr0010688846 | SN 1044% 33,53%
Ff equity Usa advantage Lu0139055924 [ Saien] 8,21%
Lyxor nasdaq 100 Etf FrO0070631 el 7.89%
Powershares dynamic Us market ucits Etf | 1e00b23d9240 | 6,30%
Amundi Etf S&P 500 buyback Etf LU1681048127 =
Spdr S&P 500 ucits Etf Ie00b6Yx5c33 (AL
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Fonte: Soldiexpert scf )
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