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Risparmio,

le incognite
che rallentano
laraccolta

Fattori congiunturali che si
sommano ad altri strutturall.
Dietro lafrenata che ha
caratterizzato nelle ultime
settimane i titoli del risparmio
gestito non ¢'é solo lo stop
nella crescita pluriennale
della raccolta, con magglo
che ha fatto segnare un
deflusso di 6,9 millardi di euro
(a2.0865 miliardi), ma anche
alcune preoccupazioni sulle
prospettive del settore.

«Gli asset gathered quotati
sono per la stragrande
maggioranza aziende solide,
ma fortemente influenzate
dall’andamento del mercatl
finanziari», osserva Giuseppe
Mapelli, analista di Equita.
«Quindi anche se | multipli
sono tornati interessanti dopo
i recenti cali, molto dipendera
da quello che accadra a livello
macro da qui in avanti». Nona
caso, aggiunge |'esperto,
I'unica positiva nel confronto
aun mese & Fineco «che non
ha performance fee e una
fetta importante di ricavi
legata al brokerage, che
beneficia della volatilitar.

Un pensiero condiviso da
Roberta Rossli, responsabile
consulenza personalizzata di
SoldiExpert Scf, che
sottolinea un’altra incognita:
«La direttiva europea Mifid 2
mettera sotto pressione|
margini, ma al momento &
difficile stimarne con
sufficiente approssimazione
I'incidenza. ». Per Rossi, la
frenata sul fronte della
raccolta & comunque
temporanea: «In Italia ci sono
risparmi privati per 1.300
miliardi di euro In cerca di
allocazione e a medio termine
le societa del settore non
potranno che beneficiarne».
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