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«Gm e Volkswagen interessate a comprare»

Secondo diversi analisti gli Agnelli venderanno a un gruppo straniero: «Gli acquirenti potrebbero arrivare anche dall’Asia»
La successione e i dazi Usa faranno ballare tutto il settore. Si pud puntare sui titoli di Exor e di marchi di lusso come Ferrari

di GIANLUCA BALDINI

B Quale impatto
avra la morte di
Sergio Mar-
chionne in Borsa
e soprattutto sul
futuro del Lin-
gotto? In questo momento so-
no molti gli esperti che se lo
chiedono e, sicuramente, non
mancherd tra i concorrenti
del mondo delle quattro ruote
chi sta godendo delle difficol-
ta di governance che Feca po-
trebbe affrontare nel breve
periodo.

A questo si aggiunga la
guerra dei dazi che il presi-
dente americano Donald
Trump minaccia di far scop-
piare immettendo una costo-
sa barriera, attorno al 20-25%,
su tutti i prodotti del settore
che entrano negli Stati Uniti.
Una mossa a cui farebbe sicu-
ramente seguito una barriera
equivalente su tutti i prodotti
americani importati in Euro-
pae Cina.

CHIARIDILUNA

Con tutti questichiaridilu-
na, il settore delle quattro ruo-
te é destinato di certoa«balla-
re» non poco sui listini mon-
diali. Soprattutto i titoli della
galassia Fea.

«Negli ultimi due anni e
mezzo il miglior titolo del set-
tore e stato di gran lunga Fer-
rari, che ha continuato pro-
gressivamente a migliorare
siadal puntodivistadeidatidi
bilancio che per quello della
capitalizzazione», spiega
Francesco Pilotti, responsa-
bile ufficio studi di Soldie-
xpert scf. «Lesfide oraperFea

e Ferrari sono davvero tante,

dato che si dovra fare i conti
con la successione di Mar-
chionne. Proprio questi titoli
erano, fino a poche settimane
fa,1pitinteressantiper gliin-
vestitori, viste le possibilita di
sviluppo, grazie alla crescita
organicaper Ferrariea poten-
zialioperazioni diaggregazio-
ne ed emersione del valore
per Fiat Chrysler», conclude
Pesperto.

Ora pero tutto & cambiato e
c’é chi crede che la famiglia
Agnellipotrebbe persinopen-
sare, in un futuro lontano ma
non lontanissimo, di cedere
Fea per farla diventare parte
diun gruppo ancora pili gran-
de. «<Anostroavviso'obiettivo
finale di Exor rimane lavendi-
ta di Fea», spiegano dall'uffi-
cio studi di Marzotto sim.
«Marchionne ne aveva parlato
in passato e un paio di tentati-
vi in quella direzione erano
stati fatti. «Crediamo sia im-
portantericordarecheegiain
itinere lo scorporo di Magneti
marelli, e che potrebbe essere
utile valutare quello di Comau
e Teksid. Fcarimarrebbe sem-
plicemente un costruttore di
automobili. Un vantaggio per
Exor, che avrebbe quindi un
portafoglio di partecipazio-
ni». Unfattore diinteresse per
chivolesse farsi avanti.

Chi potrebbe comprarla,
dunque? «Gm dovrebbe esse-
reancorainteressata»,dicono
da Marzotto sim. «Il fatto che
I’operazione non sia stata fat-
taprima forse élegato al timo-
re delle capacita come nego-
ziatore di Marchionne che fu
molto abile a suo tempo in re-
lazione alla put option; il sen-
nodipoilascio'amaro in boc-
ca a Detroit. Ma compratori
dovrebbero presentarsi an-

che dall’Asia e dall’Europa
(vedi Volkswagen)», conclu-
dono gli esperti dell'ufficio
studi, secondo cui «Il modo
migliore di avvantaggiarsi di
questo scenario & acquistare
azioni Exor o meglio ancora
call options sulle stesse». A
pesare sul futuro delle auto in
Borsa c’é poi sempre laguerra
dei dazi. Unfattore che impat-
tera sul gruppo Fea, ma anche
su tutto il settore.
OPEL E PORSCHE

«La bufera Fca rappresenta
un’opportunitddiacquistoin-
teressante per gli investitori
esteri», spiega Claudia Segre,
presidente di Global thinking
foundation. «<Almomento I'ef-
fetto dei dazi in Europa é an-
cora lontano. Basti guardare i
risultati semestrali di Psa (che
controlla tra gli altri Peugeot,
Citroén e Opel, ndr), superiori
alle attese, e gli annuncisull’e-
spansione dei numeri di Opel
gia rientrati nel piano indu-
striale». La scelta migliore in
Borsa potrebbe essere dun-
que quella di scegliere i titoli

dellussoaquattroruote. «Fer-
rari (che ieri ha perso il 2,19%,
ma ha raggiunto un risultato
storico superando il valore di
Fea, che é scesa del 15,5% a
Piazza Affari in una seduta,
ndr) o Porsche dovrebbero ri-
sultare meno esposte al ri-
schio dazi, che non produttori
di auto di fascia media», spie-
gaGianluca D’Alessio, gestore
di Fia asset management.

La morte di Sergio Mar-
chionne da un lato e il proble-
ma dei dazi dall’altro, potreb-
beromettereititolidel settore
sull’'ottovolante. Ma non é un
problema. L'importante ésce-
gliere quelli destinati a cre-

scere.
© RIPRODUZIONE RISERVATA

Ritaglio stampa ad uso

esclusivo del destinatario, non riproducibile.

145759

Codice abbonamento:



LaVerita

Quotidiano || pata  26-07-2018
Pagina A.
Foglio N \ N

TITOLI

anuﬁlm.hmi FC P :Euun. TOYOTA

=
."?_,aasn..s.._sz_z.___nl.
Continentalag e
Michelin (Cgde) w
Hyundai motor co
EE.EE-SE&E.:
Forte: Fia am

DA TENERE D'OCCHIO

NiOO11585146
FrO000121147

De000pah0038

De0005439004

Fr0000121261

1t0005252728

Kr7005380001

Fr0010344630

Sxmal

24.76% l
..No?.. -
_ea# |
-6As% |
-703% |
12,25% i
485% |

@brembo 5 T

LaVerita

Y i S ._.E_.. ._. aun anno atre anni
1 = : O O Sk udnie
nd | Fiat Chrysler NIOD10877643 muun = 83,89% NN
awg o .ﬂg%s Jp3633400001 1910% W -8,08% 1
| Peugeot | Fr0000121501 1412% 0 2222% W
" _uhu#I ‘General motors | Us37045v1008 141% 1 3710% NN
-310% | Porsche De000pah0038 | 8,20% | -20,59% W
2060% W Volkswagen De0007864005 | 0,37% -26,32%
Bmw De0005190003 | -1,34% | ar% |
s172% [N _
Ford motor Us3453708600 | -3,66% | 1672% W
3224% | Tesla UsBBIGORION | -3,74% | 387% |
173% | Renault | Fr0000131906 .:a.*._ 10,98% 1§

Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario,

non riproducibile.

Codice abbonamento: 145759




