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er hallare il tango in Arg
isogna avere un coraggio da leoni

I prodotti finanziari legati al Paese sudamericano sono appetibili per i prezzi bassi, ma i rendimenti

sono incerti. Il crollo del peso ha gia fatto perdere miliardi a operatori esperti. E la volatilita continuera

di GIANLUCA BALDINI

B Investire in
Argentina oggi e
un rischio che va
calcolato con
molta lucidita.
¥ B Chi sceglie di
puntare su questo Paese lo de-
vefaresapendocheil crollodel
peso ha causato una sequela di
segni meno per tutti gli stru-
menti che scommettono su
Buenos Aires. Ora, il punto é
capire se il crollo continuera o
se il mercato argentino potra
tornare a reggersi in piedi.

«Al momento i punti da ri-
solvere per I'Argentina sono il
suo posizionamento e 'aspet-
topolitico», spiega Paul Greer,
gestore del fondo Ff emerging
market debt fund di Fidelity
international, commentando
Paumento dei tassi di interes-
se al 60% da parte della Banca
centrale. «Gliinvestitoriesteri
sono stati attratti dal peso ar-

gentino nei passati due annie.

mezzo, data Pattrattivita del
suo rendimento nominale e
I'ottimismo verso I'agenda ri-
formista del presidente Mau-
ricio Macri», dice. «Il rafforza-
mento del posizionamento
creatosiinquesto modo éstato
considerevole, trattandosi an-
cora di un mercato piccoloe di
frontiera. Con I'Argentina sof-
ferente per un’inflazione in-
calzante, un pesante deficit
delle partite correnti, basse ri-
serve di valuta estera, obiettivi
fiscalidifficilidaraggiungeree
una crisi della valuta, attual-
mente il peso é colpito da fuo-
riuscite di capitale, in quanto
glistranierichehannoinvesti-
to puntano a svincolarsi in un
breve lasso di tempo».
L’attenzione, insomma, &
d’obbligo. «C’e qualcosa di bef-
fardo nella caduta dei titoli fi-
nanziari e della valuta argenti-
na», sottolinea Salvatore Ga-
ziano, direttore investimenti
diSoldiexpert scf, «perché, so-
lo qualche mese fa, proprio
I'Argentina aveva ricevuto un

upgrade da parte di Msci (una
delle piu importanti societa
mondiali specializzate in pa-
nieri e indici azionari interna-
zionali usati da molti fondi co-
muni d’investimento ed Etf,
ndr)cheavevadatoluceverdea
includere i titoli argentini nel
paniere dei titoli mondiali dei
mercati emergenti. Un rating
che si & rivelato sballato». Un
effetto negativo indiretto c’é
stato per molti risparmiatori
che hanno investito nel seg-
mento dei mercati emergenti

di frontiera, dove il peso del
mercato azionario argentino &
significativo e sfiora il 20%.
«L’Argentina & un tema di
mercatochenegliultimiannié
stato sempre piu consigliato
anche ai risparmiatori italiani
per “diversificare” e puntare
sui “mercati del futuro”», dice
Gaziano. Fra le vittime del
crollo della valuta argentina ci
sono anche diversi fondi d’in-
vestimento specializzati in
mercati emergenti e soprat-
tuttoneicosiddetti <mercatidi

entina

frontiera», come per esempioi
fondi di Franklin templeton,
che nelle ultime settimane
non hanno impedito a investi-
tori istituzionali di grande
esperienza su questi mercati
diperdere1,2 miliardi didolla-
ri. kAAmetamaggioil capo degli
investimenti di questa societa
digestione newyorchese aveva
puntato 2,3 miliardi di dollari
sui tango bond argentini con-
tando di ripetere il colpaccio
fatto con I'Irlanda durante la
crisi dell’'Eurozona. Ma non &
andata altrettanto bene», sot-
tolinea Gaziano.

La situazione resta dunque
molto incerta e, come spiega-
no gliesperti sentiti dalla Veri-
ta, tanti investitori professio-
nalisisono scottatisull’Argen-
tina. Chi pero ha voglia di bal-
lare il tango ha 'imbarazzo
della scelta con i prodotti di
Amundi, Ishares, Lyxor e altri.
Certo, bisogna essere pronti a
seguire il ritmo, moltovolatile,
dei mercati argentini. Al mo-
mento le quotazioni sono bas-
se, malosonoanche le possibi-
lita di avere rendimenti senza
prendersi grossi rischi.
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