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Il boom demografico mondiale
mette in moto i fondi sull'acqua

Entro i1 2050 la domanda di risorse idriche aumentera del 55%, e nel 2025 inizieranno i problemi di scarsita
L’invecchiamento da buone prospettive anche ai prodotti legati alla salute. I rendimenti arrivano al 163%

di GIANLUCA BALDINI

# Acquaesalute
si possono con-
siderare due set-
tori rifugio, di
quelli cioé che
d riescono a non
m@o:mmwm troppo neanche
nei momenti di tempesta.
«Nelmediolungo periodoil
comparto dell’'acqua ha sicu-
ramente dato buone soddi-
sfazioni, e chi ha puntato su
questo settore ha visto tripli-
care I'investimento negli ulti-
mi dieci anni»,spiega France-
sco Pilotti, responsabile uffi-
cio studi di Soldiexpert scf,
societa di consulenza indi-
pendente. «L'ultimo biennio
e stato piuttosto neutrale ma
il settore rimane sempre di
strategica importanza presso
igrandi investitori e un ritor-
nodifiamma potrebbe far an-
dare le quotazioni sui massi-
mi. Basti considerare che, se-
condo 1'Ocse, la domanda
mondiale di acqua dovrebbe

aumentare del 55% da qui al
2050, ma almeno due terzi
della popolazione mondiale
potrebbe trovarsi in stress
idrico gia entro il 2025». 1l
successo del settore é dunque
chiaro: la richiesta di acqua
legata all’aumento della po-
polazione. Un fattore che por-
terale quotazioni a salire.
«L’healthcare (il comparto
legato alla salute, ndr) € inve-
ceunsettore che staritrovan-
do interesse dopo diversi an-
ni di anonimato. In Italia chi,
negli ultimi anni, ha puntato
sulle azioni singole (come
Amplifon o Diasorin) ha avu-
to un ritorno di capitale a tre
cifre. Soprattutto Amplifon,
primo distributore mondiale
di apparecchi acustici, appa-
re una societd particolar-
mente solida in un mercatoin
espansione costante grazie al
trend dell’invecchiamento
della popolazione e all’aper-
tura di nuovi mercati», sotto-
linea Pilotti. «Il settore far-
maceutico e biotecnologico &

» INVESTIMENTI

TITOLI DA TENERE D'OCCHIO

presente nei nostri portafogli
consigliati sia per i fonda-
mentali interessanti sia per
Iottimo momento in cui si
trova ora, e l'investimento
tramite Etf risulta un’opzio-
ne facilmente replicabile. Bb
biotech &, fraleazioni, un mo-
do alternativo di investire in
modo mirato nel settore».
Dietro al successo di questi
due comparti ci sono dunque
dati oggettivi. «Sono sostenu-
ti da fattori a lungo termine
favorevoli come la crescita
demografica, il progressome-
dico, 'aumento dell’aspetta-
tiva di vita e laumento della
spesa sanitaria», dice Adeli-
ne Salat-Baroux, gestore del
fondo Edr healthcare di Ed-
mond de Rothschild. Inoltre,
«lo sconto del 30% del settore
rispetto al mercato ¢ un’op-
portunita di investimento».
L’innovazione resta quindi
un motore di crescita per sa-
lute e mondo dell’acqua. «Ci
sono importanti innovazioni
in un certo numero di campi

come I'immunoncologia in
cui nuove terapie dovrebbero
generare vendite per oltre 20
miliardi di dollari entro il
2020», dice l'esperto di Ed-
mond de Rothschild.

In pil si tratta di settori
molto attivi. All'interno di
questi due compartile fusioni
eleacquisizioni sono all’ordi-
nedel giorno. «Sanofi haeste-
so la sua esperienza nel cam-
po delle malattie rare del san-
gue con 'acquisizione di
Ablynx in Belgio e di Biovera-
tiv, azienda americana spe-
cializzata nell’emofilia. Poi
c’é Takeda, che ha recente-
mente annunciato 'acquisi-
zione di Shire», conclude.

Certo, la gallina dalle uova
d’oro, purtroppo, non esiste. I
settoridell’acqua e del benes-
sere della persona, pero, pos-
sono rappresentare una buo-
na opportunita per investire
dormendo sonni (abbastan-
za) tranquilli: ci sono oppor-
tunita a sconto e la volatilita
resta piuttosto contenuta, so-
prattutto se paragonata con
quella di altri settori.
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