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Wall Street continua a crescere

Dieci fondi che rendono fino all'83%

[1 taglio delle tasse voluto da Trump ha rilanciato sia'’economia reale sia i mercati finanziari, saliti

del 14% da magygio fino a oggi. Positivi gli strumenti legati a tecnologia, beni di consumo voluttuari e sanita

di GIANLUCA BALDINI

L @ Quelli che
pensano di avere
ricette facili e in-
fallibili per inve-
stire con succes-
. ) V so in Borsa ripe-
tono spesso il detto «sell in
may and go away», «vendi a
maggio e scappa». Le previsio-
ni, come si sa, sono fatte per
essere smentite e negli Stati
Uniti, dove questo detto é nato
{partendo dall’osservazione
dei eicli storici in Borsa), in
realtalaregolaéstatasmentita
anche questoanno. Dal1°mag-
gio I'indice Msci Usa, che rag-
gruppa 'andamento delle
principali azioni statunitensi,
e salito del 14% trainando al
rialzo I'indice azionario mon-
diale (Msci world), visto che il
peso delle azioni Usa al suo in-
terno é superiore al 50%.

«La politica di Donald
Trump - che veniva considera-
ta folle - di abbattere la tassa-

Zloneaprivarle imprese, come
di usare I'arma dei dazi per ri-
portare sotto controllo il defi-
cit commerciale», dice alla Ve-
rita Salvatore Gaziano, diret-
tore investimenti di Soldie-
xpert scf, «<sta ottenendorisul-
tati concreti con gli utili delle
aziende in crescita di oltre il
20%. E aver rinegoziato con
successo anche il Nafta, ovve-
ro I'accordo con Messico e Ca-
nada, ha dimostrato che
Trump ci sa fare come nego-
ziatore e nessun Paese puod
permettersi di perdere un
mercato di sbocco cosi impor-
tante come gli Stati Uniti».
«Pervedere unterzotrimestre
cosi forte sull’azionario Usa»,
continua, «bisogna tornare al
2013, con gli indici ai massimi
storici eiflussi degli investito-
ri internazionali che conside-
rano tutio sommato quest’a-
rea quella meno problematica
e piu sicura». «Per questa ra-
gione», dice Gaziano, «da di-
versi mesi consigliamo ai no-
stri clienti di investire sull’a-
zionario Usa, naturalmente fi-

noaquando segnali contrarici
suggeriranno di diminuire o
azzerare la posizione. I merca-
ti cambiano ed é sempre bene
adeguarsi».

Dello stesso avviso e Guido
Barthels, gestore di Ethenea:
«La crescita Usa e molto robu-
sta e nel terzo trimestre del
2018 sembra accelerare anco-
ra. Su scala globale sembra in-
vece che ci siamo gia lasciati
alle spalle il picco dell’espan-
sione: I'economia continua a
crescere ma a tassi progressi-
vamente inferiori. In questo
contesto, non ci aspettiamo
comungque nei prossimiiz me-
si una recessione negli Stati
Uniti».

Insomma, pare proprio che
questo sia il momento di inve-
stire sullo Zio Sam. «I titoli Usa
hanno registrato una perfor-
mance nettamente superiore
ai mercati globali nel mese di
agosto raggiungendo nuovi
massimi», fa notare Anja
Eijking, gestore di Bmo global
asset management. «In termi-
ni settoriali», spiega, «traimi-

gliori troviamo i tecnologici, i
beni di consumo voluttuarieil
settore sanitario, mentre
energia e materiali sono rima-
sti indietro. 1 dati economici
Usa si sono mantenutipositivi,
con la crescita del secondo tri-
mestrerivistaalrialzodal 4,1%
al 4,2% (dato su base annua)
grazieanche all'aumento degli
investimenti».

Chivuoleinvestire sugli Sta-
ti Uniti, a ogni modo, non ha
che I'imbarazzo della scelta.
Per limitare i rischi, il consi-
glio € quello di puntare su fon-
di o Etf. 11 Lyxor Nasdaq 100
ucits etf, ad esempio, in tre an-
ni ha reso oltre I'80%. Senza
dimenticare i rendimenti a
doppia cifra degli Etfdi Spdr o
di Eurizon. Tutti prodotti con
risultati che partono dal 38%
insu.

11 bello, per finire, é che
guello statunitense, vista la
suaforza, nondovrebbeessere
nemmeno un mercato troppo
volatile. Tutte caratteristiche
che da questa parte dell’'ocea-
no possiamo solo sognarei.
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