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INVESTIRE NELL’ORO NERO

Petrolio, qualche chance
ma solo nel breve periodo

sciutaancheper effettodiunaripresa
mondiale sostenuta con un Prodotto

Previsti probabili rialzi
del prezzo del greggio
ma non é sicuro che cio
continui nel medio

o lungo termine

Marcello Frisone

B Investire sul petrolio, il cui prezzo
(circa 81 dollari al barile il Brent a
giovediscorso, circa-2,5%rispettoal
giornoprima)continuaacrescereda
quasi tre anni (198%), potrebbe rap-
presentare ancora una opportunita
di “rendimento” ma bisogna stare
(molto) attenti che questo trend in
crescita non si interrompa all’im-
provviso. Infatti, se da un lato l'ulti-
ma accelerazione rialzista & partita
Pestate scorsa, dall’altro I'apprezza-
mento dell’oro nero prosegue dal 20
gennaio 2016, quando le quotazioni
erano state spinte dalla speculazio-
ne a soli 27,88 dollari al barile. In-
somma, cogliere si le opportunita
che ancora potrebbero esserci nel
breve periodo, maevitandoil fai-da-
teeconun’accuratadiversificazione
del portafoglio.

LA SITUAZIONE GENERALE

Sono passati quindi quasi treanni da
quando il basso prezzo del petrolio
avevaportatoal collassopitidiunPa-
ese emergente. L'accordo siglato a
Vienna dal cartello dei Paesi produt-
tori (I'Opec) e la Russia ha segnato
una svolta importante, con un taglio
della produzione e prezzi che sono
tornatiasalirefinoagliattualicirca81
dollari al barile. Una domanda cre-

interno lordo del +3,9% per il 2018,
dopo il +3,7% nel 2017 e con il forte
traino soprattutto dell’Asia e degli
Stati Uniti.

I MOTIVI Di UNA CRESCITA
Lacontinuaascesa del prezzo del pe-
trolio & stata quindi influenzata da
numerosi fattori macroeconomici.
«Percomprendereperoledinamiche
del settore petrolifero — ricorda Ales-
sandro Allegri, amministratore dele-
gato di Ambrosetti Am Sim - € neces-
sarioanalizzare ancheil quadro poli-
tico-economico nel suo insieme.
Stiamo parlando diunmomento sto-
rico molto significativo a livello di
rapporticommercialiecertamentela
questione dei dazi sta sempre pil
coinvolgendo le materie prime di
mercati e Paesistrettamente connes-
siconesse».

L’attualita recente si sta focaliz-
zando, per esempio, sulla questione
Iran, rilevante produttore dij greggio
che negli ultimi giorni & nel mirino
delle preannunciate sanzioni dapar-
te di Trump. «E ci sono anche situa-
zioni particolari di produttori - sot-
tolinea Salvatore Gaziano, direttore
investimenti di SoldiExpert Scf - che
sonoandatiquasifuorigioco perpro-
blemi interni come il Venezuela che
sulla carta e il 10° produttore al mon-
do. Tutto questo in un mercato che
neglianni scorsiaveva tagliato molto
gli investimenti nell’'upstream
(estrazionedigreggio)echesitrovaa
fronteggiare situazioni geopolitiche
pericolose come le tensioni in Libias.

Non sono da sottovalutare nean-
che le nuove dinamiche economiche
dei pit1 grandi stati esportatori di pe-
trolio come I'Arabia Saudita (prima

potenza Opec), il Venezuela, la cui
produzione é calata del 50%, eil Mes-
sico,alleprese conminacce meteoro-
logiche che rischiano di limitare I'of-
fertamondiale di greggio. Insomma,
tutti fattoriche porterebberoal rialzo
il prezzo dell’oro nero.

CHE COSAFARE?

«Il recente movimento rialzista sul
Brent - avverte Allegri - pudaverean-
cora qualche margine di salita pro-
prioaottobre, seppurl’oroneroabbia
gid compiuto buona parte del movi-
mento di crescita. Quotazioni oltre i
recenti massimi hanno alte probabi-
lita di rappresentare un limite diffi-
cilmente superabile da qui alla chiu-
suradell’anno. Perchiavesse dunque
gia investito sul comparto, il mante-
nimento delle posizioni si caratteriz-
zaperqualcherischiositainpitieipo-
tenziali utili registrati in poco tempo
aprono la possibilita a prese di bene-
ficio significative a favore di succes-
sive riallocazioni».

Operazioni che richiederebbero
unacertaflessibilita. «[lnostroconsi-
glio - suggerisce Gaziano - e quello di
essere sempreflessibili: cioé rimane-
reinvestiti (contitolie fondi o Etfcon
tema energia e petrolio) fino a quan-
do altri temi non si dimostrano pilt
forti o sopraggiungono segnalidide-
bolezza e rottura del trend in atto».

Diverso il quadro di un piccolo ri-
sparmiatore intenzionato oggi a in-
vestiresul petrolio. «Al diladilogiche
ditiming dibreve - conclude Allegri -
I'investimento nel Brent non puo es-
sere preso in considerazione senza
valutarelacomponenterischio, diffi-
cilmente evitabile. Tra gli strumenti
consigliati, non esenti pero dalla vo-
latilita del sottostante, gli Etc
(Exchange traded commodities)».
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LA PERFORMANCE
DAL 20 GENNAIO 2016

+198%

LA CRESCITA DEL PETROLIO

La performance del prezzo del
petrolio da inizio anno (quasi
+22%) non & affatto residuale, Si
tratta di una fase diuna crescita
che & stata del 198% dai minimi
del 20 gennaio 2016,

La «sfida» tra petrolio e materie prime

Andamento del prezzo del petrolio (Brent) e indice S&P sulle materie prime
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