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In Borsa spunta il listino
per chi scommette
contro le azioni tricolori

Etfplus propone strumenti speculativi dedicati a trader esperti
che fanno guadagnare grazie alle difficolta del Belpaese

# L'aumento dello spread ha
creato allarme: tuttavia non
mancano le occasioni per tro-
vare rendimenti, specie per gli
operatori pin esperti. Come
spiega Michele Morra, portfo-
liomanager di Moneyfarm, «la
manovradel governo é sicura-
mente un’operazione rischio-
sa dal punto di vista finanzia-
rio. Gli investitori, tuttavia,
dovrebbero affrontare la que-
stione con un’ottica di lungo
termine, perché il problema
del debito pubblico italiano
non e certo una novita». Se-
condo Morra, «I’attuale situa-
zione, con la volatilitacheneé
derivata sia sul comparto ob-
bligazionario, sia sul Fise mib,
ricorda quanto sia sconsiglia-
bile concentrare eccessiva-
mentegliinvestimentisustru-
mentifinanziariitaliani.Ipor-
tafogli costruiti in ottica di di-
versificazione globale hanno
dimostrato di reagire piutto-
sto bene rispetto a quelli con
eccessiva concentrazione sul-
I'ltalia, quando sia Piazza Af-
farisiail comparto obbligazio-
nario sono stati soggetti a tur-
bolenze». Inoltre, sottolinea il

gestore, «<non aiuta certo il fat-
tochein Italia ci sialatenden-
za a utilizzare la leva fiscale
per orientare il risparmio ver-
soinvestimentilocali. Ciaveva
pensato lo scorso governo con
i Pir e ora sembra volerci pro-
vare anche il nuovo esecutivo
con i Cir. Crediamo sia un ap-
proccio sbagliato: i cittadini
contribuisconogiaconletasse
a ripagare il debito. Orientare
ilrisparmio versounaconcen-
trazione sul rischio Italia non
sembra giustificato e la volati-
lita conferma questa visiones.

Secondo Salvatore Gazia-
no, strategist di Soldiexpert
scf, «come societd di consu-
lenza finanziaria indipenden-
tepreferiamo giocare in difesa
nei momenti di tensione e gia
nelle scorse settimane aveva-
mo consigliato ai nostri clienti
di alleggerire soprattutto l'a-
zionario Italia, come di essere
sottoinvestiti su azioni e obbli-
gazionianche extraltalia. E ri-
guardo ai titoli di Stato italia-
ni, i rendimenti offerti per il
rischio incorporato ci sono
sempre sembrati troppo bas-
si;’anomalia non sonoirendi-

menti attuali offerti oggi, ma
quelli schiacciati per effetto
delle misure della Bee degli
scorsi anni, che erano assur-
QMVV.

Tuttavia, a Piazza Affari
non mancano strumenti per
sfruttarel'ascesadello spread.
Comesottolineail sito Finanza
Operativa, per quanti ritengo-
no che il differenziale possa
salire ancora il listino Etfplus
di Borsa Italiana «mette a di-
sposizione unaserie di Etfche
puntano su un ribasso del Btp
(e di riflesso su un rialzo del
suo rendimento): ad esempio
il Lyxor Btp daily short ucits
etf - Acc, il Boost Btp 10y 3x
shortdaily, eil Boost Btp1oy5x
short daily etp, questi ultimi
due addirittura rispettiva-
mente a leva tripla e quintu-
pla». Alla segnalazione segue
comungue un invito a «fare at-
tenzione», poiché «si tratta di
prodotti da utilizzare preva-
lentemente per operazioni li-
mitate all'intraday e dedicatia
trader einvestitoriconunpro-
filo di rischio non basso».
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