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In tempi di crisi sul mercato

tira il comparto salute e benessere

In questa fase difensiva il settore é fra i migliori con la tecnologia, pero al suo interno ci sono forti differenze:

¢’e chi cresce a doppia cifra e chi & 20 punti sotto la media. In caso di ripresa, altri rami possono rendere di pit

di GIANLUCA BALDINI

# Negli ultimi
trimestri il com-
parto healthca-
re, quello che in-
" teressa i titoli
B che si occupano
di salute e bellezza, sta mo-
strando a livello globale un
andamento positivo partico-
larmente interessante per gli
investitori. Lotestimonia una
performance annuacherisul-
ta tra le migliori insieme con
quella del settore della tecno-
logia e fra le poche positive in
un contesto di mercati azio-
nari generalmente negativi.
«Il settore», dice Alessan-
dro Allegri, ad di Ambrosetti
am sim, «sta dimostrando
una buonaresilienzaanchein
quest’ultima fase di mercato
incuile pressioniinvendita si
sono fatte decisamente pitiri-
levanti e la capacita di tenuta
dei titoli appartenenti al set-
tore si sta dimostrando parti-
colarmente premiante per gli

investitori, non solo per il ri-
sultato di performance ma
ancheinterminidivolatilitae
controllo del rischio».

Tuttavia il mondo del be-
nessere in Borsa rimane par-
ticolarmente diversificato se
si guarda ai singoli titoli. Di-
fatti i risultati da inizio anno
variano tra evidenze molto
positive (+8,6% Ucb, +7,4% Sa-
nofi) e tematiche in una con-
dizione decisamente pit diffi-
cile (-19,1% Fresenius medical
care e -31,3% Bayer spa). Tutto
cio e legato alle specificita di
ogni azienda e in particolare
agli sviluppi attesi riguardo a
prodotti innovativi in campo
medico e biomedico.

«Se prendiamo comeriferi-
mento l'indice del settore
mondiale (S&P global heal-
theare sector), con un aumen-
todicircaili5% é attualmente
fra i migliori con una crescita
sostenuta da utili delle azien-
de a doppia cifra e valutazioni
inferioridiun 20%rispettoal-
la media e allo stesso indice
S&P 500», sottolinea Salvato-

TITOLI DA TENERE D'OCCHIO

re Gaziano, direttore investi-
menti di Soldiexpert scf.

«Il contesto attuale, carat-
terizzato da nervosismi di ca-
rattere politico, soprattutto a
livello di area euro sta per al-
cuniversifacilitandoirisulta-
tidel comparto. Questo attrae
certamente le attese degli in-
vestitori nel breve termine»,
aggiunge Allegri.

In un’ottica di investimen-
to ciclico, tuttavia, molto di-
pendera dalle dinamiche dei
mercati azionari nei prossimi
trimestri. «Le qualita di setto-
readelevataciclicitafannoin-
fatti dell’healthcare un com-
parto prevalentemente a ca-

rattere difensivo, buono oggi,
main ottica discenari positivi
per gli azionari le aspettative
per gli investitori andrebbero
aridursi a vantaggio di settori
con leva finanziaria piti signi-
ficativa», spiega l'esperto di
Ambrosetti Am Sim.

Dello stesso avviso ¢ Salva-
tore Gaziano, secondo cui «il
settore e stato riscoperto gra-

zie agli utili superiori alle at-
tese e alle caratteristiche con-
siderate piu difensive. La tec-
nologia e l'intelligenza artifi-
ciale possono poi ampliare gli
orizzontiela capacitadiinno-
vare e fare profitti». Attenzio-
ne, pero. «Nel terzo trime-
stre», spiega il direttore inve-
stimenti di Soldiexpert scf,
«gli utili sono visti in crescita
ma conmeno slancio. Inoltrei
mercati azionari sono tornati
in una situazione di tensione
e, se questa dovesse precipita-
re, € bene sempre nonilluder-
si che esistano settori sicurie
al riparo dai ribassi».

Quali titoli scegliere, dun-
que? Tra gli strumenti pit in-
teressanti ci sono il Lyxor
msci world health care etf o
I'Invesco health care s&p us,
spiega Gaziane. Senza dimen-
ticare I'’Xtrackers stoxx Euro-
pe 600 healt care swap ucits
etf o lo Spdr s&p us health
care selector ucits etf, tutii
con ritorni positive anche
quandoimercati sono in tem-
pesta.
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