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L'auto rallenta ma corrono i colossi
che investono in ricerca e sviluppo

Delude 'andamento del comparto. Le cause: tensioni protezionistiche e fisiologica fase di stasi dopo 9 anni
di record. Ma offrono occasioni interessanti chi punta sull’elettrico e i produttori leader nella componentistica

di GIANLUCA BALDINI

#@ L’anno scorso,
la speranza per il
2018 era che il
settore dell’auto
potesse crescere
da 79 a 82 milioni
di veicoli 'anno.

Purtroppo, pero, le cosenon

con lo scandalo dell’arresto del
suo numero 1, Carlos Ghosn),
hadeciso poche settimane fadi
rivedere alribassole proiezioni
relativeallevenditeinCina, alla
luce delle tensioni commercia-
Ii tra il Paese e gli Stati Unitie
dei suoi effetti sul mercato. 1l
governo cinese si mostra
preoccupato per questo rallen-

mercati maturi come quello
Usa e che trova una fisiologica
fase di rallentamento dopo
continuirecord divendite perg
anni consecutivi».

«Alla fine sara la corsa alle
migliori soluzioni e nuovi mo-
delli sull’auto elettrica e 'auto
“senza conducente”, con le de-
cine di miliardi di investimenti

.. tamento, tanto da pensare alla che vedono le case competere
mwﬂmwwo mw.wmm,ﬂmw mm ww H_. %mﬁ possibilita di tagliare le tasse per gettarsialle spalle scandali
q sull’acquisto di automobili per ricorrenti e farsi concorrenza

cati significativi come quello
cinesestannodeludendoenon
poco mentre anche in Europa

frenare un rallentamento della
domanda. A settembre le ven-

inunanuovaera. Intestatrale
migliori elettriche da rilevare

p . ditein Cinasonocalatedibenil Tesla (Isin: US88160R1014) e
“m a%wmmwm:mwmmuow%wﬁmwo% mmwmm 12%, la peggior conirazione de- Audi», sottolinea Claudia Se-
Gmﬁo_m vendite sono Sm&so al gli ultimi sette anni. gre, presidente della Global

saldo zero da gennaio a oggi
per effetto del crollo a 2 cifre
delle vendite di auto passegge-
ri (-13,3%) compensato dal

«I titoli del settore automo-
bilistico mondiale stanno da
qualche mese pero risentendo
inmodosempre pitievidente di
un rallentamento che trova di-

thinking foundation, fonda-
zione che promuove 'educa-
zione finanziaria.

«Il settore dell’'automotive ha
subito pilt cambiamenti tecno-

re un’esposizione su questo set-
tore consideri diversi fattori:
tra questi, vi € sicuramente la
penetrazione di mercato, di cui
marchi come Toyota (Isin:
JP3633400001) e Volkswagen
godono grazie a una posizione
dominante sul mercato, occu-
pando i primi posti nella classi-
fica basata sulle vendite an-
nue», dice 'esperto. «Infine, si
dovrebbe pensare di acquistare
anche azioni di produttori di
componenti per auto che siano
leader nel proprio settore; fra
questi, ad esempio, vi sono
Bridgestone (Isin:
JP3830800003) per quanto ri-
guarda gli pneumatici, Brembo
{Isin: 1Tooo05252728) per quel
cheriguardalimpianto frenan-
te o Nxp (Isin: NL0009538784)
che ¢ il maggior produttore di

w% MM mﬂwwaw%m m mﬂmwm\%m:- verse ragioni», dice Salvatore logicinegli ultimi diecianniche semiconduttori e software per
<o_§<<mmg m,m.ocm (Isin: m&m ﬂm, mﬁomwm: ,Mmmﬁ o on nel precedenti 100,, dice mcmmwﬂwmm cmv.wo_m per non

. . tidiSoldiexpert Scf, «lenorma- Donghi iFia Am aro’e,
DE0007664039), il maggior 3 a Luca gestore diFia Am, avere brutte sorpreselaricetta

produttore di automobili al
mondo (che se la batte con Re-
nault/Nigsan (Isin:
FR0000131906) ora alle prese

tive sulle emissioni sempre pit
severe dopo gli scandali recen-
ti, le tensioni protezionistiche
e un ciclo di acquisti molto for-
te che ha caratterizzato alcuni

AUTOMOTIVE, CHI VIAGGIA E CHI FRENA

societa di gestione del gruppo
Farad. «Da un punto di vista fi-
nanziario, invece, &€ bene che
I'investitore che voglia prende-

é chiara: puntare sui grandi
colossi delle quattro ruote che
stanno investendo in ricerca e
sviluppo.
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