FOCUS RISPARMIO

Trimestrale Data 1 1 -201 8
Pagina 8/9
Foglio 1 / 2

Italia

IPUNTICALDI

DELLA MANOVRA

Quota 100, flat tax per le partite Iva e reddito di
cittadinanza. Ma non solo. Nella Legge di Bilancio

2019 spazio anche allampliamento di Industria 4.0 e

nuova attenzione al Sud

paggine a curadi Lavra Magna

Sforare il tetto del 3% o accettare il consiglio del ministro
Giovanni Tria e tenere i contl in ordine? Spingere sulla
crescita o dare priorita all'austerita? [l dibattito intorno
alla prossima Legee di Bilancio che il Governo dovra ap-
provare entro metd ottobre @ serrato, ma su alcuni pun-
ti non si fa marcia indietro (come annunciato giovedi 27
settembre nel Def). Quota 100, flat tax per le partite lva
e reddito di cittadinanza (vedi box), per esempio. Ma an-
che la conferma e I'ampliamento di Industria 4.0 e nuova
altenzione al Sud, altraverso misure di decontribuzione
rafforzate.

“L'entita della manovra finanziaria per il 2019 e dove si fis-
sera |'asticella del rapporto deficit/Pil sara sicuramente
importante (il Def ha fissato per ara il deficit/Pil al 2.4%,
ndr), soprattutto se le misure che saranno messe in campo
saranno considerate credibili, sostenibili e capaci di non
peggiorare ulteriormente nel tempo i conti dell'ltalia su
tutti i fronti, soprattutto relativamente al parametro de-
hito/Pil - dice a Focus Risparmio Salvatore Gaziano, diret-
tore investimenti di SeldiExpert Scf - 1l nodo & se quella
che verra indicata come rotta per la politica economica e
finanziaria dei prossimi trimestri sia sostenibile e in gra-
do di migliorare non solo il rapporto debito/Pil ma soprat-
tutto agire sulla crescita del Pil"

E non va dimenticato che "il Governo & soggetto a for-
ti vincoli che ne limitano lo spazio di manovra, con uno
stock di debito importante da finanziare costantemente
e costi di rifinanziamento oggi pil alti a seguito del re-
cente aumento dello spread sui Btp - argomenta Andrea
lannelli, investment director obbligazionario di Fidelity
International - Nonostante le ripetule rassicurazioni di

10 = Focus mispapyic Ouobre Novembre 2018

incredibilmente positivi

> Salvatore Gaziano
direttare imvestiment o
SoldExpert Scf

Tria sulla volonta di ridurre il rapporto tra il debito e il
Pil, e nonostante un recupero nelle ultime sessioni. i Btp
rimangono molto volatili e lo spread sul Bund & oltre il
doppio rispetto ai livelli registrati ad aprile di quest’an-
no. Cio evidenzia come il nervosismo per le scelte fatte e
per la retorica adottata dal Governo per ora hanno pre-
valso sui messaggi positivi mandati dal Ministro delle
Finanze". Insomma, il mercato non & pronto a escludere
del tutto la possibilita di una Italexit o di una ridenomi-
nazione del debilo: “Non & un'ipotesi ritenuta impossi-
bile dal mercato, come si evinee dal rendimento & 3 anni
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REDDITO DI CITTADINANZA
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dei Btp. Al contempo riteniamo sulla base del quadro macro- | importante. “Nel recente passato abbiamo visto poli-
economico e politico che tale scenario sia poco plausibile”, tiche di austerity come gquelle del Governo Monti che
precisa lannelli. Dunque, le paure sono eccessive e tuttavia hanno prodotto risultati disastrosi sull’'economia e
non & possibile ignorarle. “In ultima analisi, non riteniamo Paesi, come il Portogallo, che non hanno rispetlata
che il Governo possa ignorare i messaggi provenienti dagli il 3% e ottenuto risultati incredibilmenle positivi - |
aperatori finanziarl. Ci attendiamo che la Legge di Bilancio conclude Gaziano - Quells che si chiede all'esécutivo ‘ -4 h
sard conforme al limite Ue del 3% di deficit concordito con i non & gquindi solo un semplice numero o la prosecu- 5 AvsdliaBannalll
pariner europel. Nelle prossime settimane, tuttavia, i mercati zione delle vecchie politiche fiscali buone per 1 tec- n t director
potrebbero intensificare 1a pressione, con una fase di volatili- nici, ma una visione ad ampio spettro con misure in | ®'9 1y
ta elevata su tutti gli asset italiani”, conclude lannelli. grado di smuovere prima di tutto il Pil" e
Anche perché il limite del 3% potrebbe non essere la cosa pin
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