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Cure innovative e fusioni in Borsa
spingono i listini di Big pharma

[ titoli della salute, tradizionale rifugio nei periodi di volatilita, oggi hanno quotazioni basse, ma gli esperti
prevedono aumenti grazie al consolidamento e alle medicine per diabete e tumori. Rendimenti anche del 55%

di GAINLUCA BALDINI

L & 11 settore far-
maceutico in
Borsa é da sem-
pre considerato
f¥ una roccaforte. |
, h motivi sono
chiari: questo comparto sof-
fre meno degli altri della vola-
tilita, offre una certa stabilita
nei dividendi e non é ciclico,
Cio significa che, trattando il
bene piu prezioso che abbia-
mo, la salute, riesce a offrire
una buona marginalita anche
in momenti di crisi. L'unico
vero punto a sfavore del mon-
do farmaceutico e quello lega-
to alla politica. Puo infatti ac-
caderechel’arrivodiunanuo-
valegge possa mettereil turbo
otarpare le ali al settore.

1 timori per i titoli farma-
ceutici, di recente, sono stati
alimentati ancora una volta
dafattoriqualil’agendapoliti-
ca, i documenti normativi e i
tweet del presidente america-
no Donald Trump, tutti indi-

cantiinvario modo potenziali
controlli sui prezzi da parte
del governo statunitense.
Inrealta gliinvestitorisiso-
no dimostrati cauti circa il ri-
schio di un intervento legisla-
tivo sul controllo dei prezzi

dei farmaci (o su un’alternati-
va analoga sotto forma di ordi-
ni esecutivi o interventi delle
agenzie statali), anche se que-
sta intonazione negativa si e
tradotta difattoin un deflusso
di capitali dal settore.

Per bilanciare, pero, questo
elemento negativo per il mer-
cato, va detto che nel secondo
semestre 2018 sono arrivati
alla fase III (quella che prece-
delamessainvendita) impor-
tantifarmaci che promettono
di smuovere le acque dei mer-
cati americani ed europei.
Prodotti contro la depressio-
ne post parto, la leucemia
mieloide acuta recidivante,
per 'abbassamento del cole-
sterolo e per la lotta ad alcuni
tumori. Tutti fattori che pro-
mettono di dare una mano al-

le quotazioni in Borsa.

A ogni modo, guardando
con una prospettiva di lungo
periodo, i grandi gruppi far-
maceutici sono oggi traican-
didati migliori per prossimi
rialzi, prospettati da una co-
stante espansione delle spese
mediche e da una domanda
che si annuncia sempre cre-
scente nei mercati globali del
ventunesimo secolo.

~ Con queste premesse, non
€ un caso che gli strumenti di
investimento focalizzati su
questo settore non manchino.
Molti colossi del risparmio
gestito e molte reti di consu-
lenti finanziari non vogliono
infatti perdersi la succulenta
fetta di commissioni in arrivo
da questi prodotti.

Trai titoli azionari Bb bio-
tech é cresciuta dioltreil 55%.
Ci sono poi le azioni di Novar-
tis che nel 2018 hanno fatto
particolarmente beneechein
tre anni hanno fruttato oltre
I'11%.

Sono stati in grado di dare
soddisfazioni agli investitori

anche i fondi cemuni o gli Etf
che investono sul comparto
farmaceutico.

L’Etf Invesco health care
S&P Us selection in tre anni &
cresciuto di otre il 21% (in un
anno di oltre il 17%). Bene an-
cheil Bgf world healthscience
chedal2015esalitodel15,2% e
in12 mesi di oltre il 17%.

Anche un altro Etf, il Lyxor
msciworld health care, é stato
in grado di far felici i rispar-
miatori con un +11,43% in tre
anni e una crescita del 14% in
12 mesi.

Insomma, quello del phar-
ma, come chiamano il settore
gli addetti ai lavori, si prean-
nuncia come un comparto in
crescita. Soprattutto perché
le valutazioni di molti titoli
sono ancora basse. E soprat-
tutto ben lontane dai massimi
del periodo 2016-2017. Inol-
tre, sonoin molti ad attender-
si importanti operazioni di
fusione e acquisizione che po-
trebbero rafforzare ancora di
pitialcuni colossidel compar-
to.
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TITOLI DA TENERE D'OCCHIO

Nome ‘_[‘ Isin Rendimento a 1anno Rendimento a 3 anni
Invesco health care S&P Us sel.s. ucitsetface | 1600b3wmthd3 |  17,38% 2 T 2126% i)
Jpm global healthcare a acc eur ™ | Lo8so062913 17,22% hiid 4,02% i 7
Bgf world healthscience a2 our =" | Luomaoross 1712% - 15,24% e J
Fidelity global healthcare a cap sur Lu0261952419 14,54% 3 6.13% |
Lyxor msci world health care tr ucits etf acc Lu0533033238 14,00% . 1,43% . -
Novartis et | CHOOT2005267 |  13,97% ' 6,98% i f’)
o= Dwshealthcaretypo é De0009T69851 13,48% . 2.94% I iﬁ"

\_{__ Bb biotech | | Choossssoge? 5,71% i 55,66% _ ﬁ
Spdr msci Europe health care ucits etf i 1e00bkwqOh23 4,33% I -5,32% I
Bayer De000bay001? |  -39,71% - -45,10% -
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