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Venti fondi etici su cui puntare
per scommettere sulla sostenibilita

Gli Esg, strumenti che rispettano criteri ambientali o sociali, gestiscono circa 560 milioni solo in Europa

L’esperto di Fia:

di GIANLUCA BALDINI

# Ne parlano
tutti e non esiste
operatore che
non abbia tra i
suoi fondi un
prodotto Esg, ov-
vero uno m:.:Bm:_b finanzia-
rio cherispetticriteri ambien-
tali, sociali e di governance. 1
numeri parlano chiaro: i fondi
socialmente responsabili in
Europa vantavano in gestione
un patrimonio di circa 560 mi-
liardi di euro alla fine del pri-
mo semestre 2018 e laraccolta
ha confermato la fase di conti-
nua crescita che si sta regi-
strando negli ultimi anni.

STRATEGIE

«Gli investimenti secondo
criteri di sostenibilita», spiega
Gianluca D’Alessio, gestore di
Fia asset management, «non
solo sono in grado di offrire ri-
torni interessanti, ma spesso
assicurano ancheunadiscreta

decorrelazionerispettoall’an-
damento del mercato, e questo
¢ senz’altro di assoluto valore
in ottica di diversificazione».
Come valutare se un’azien-
da é veramente sostenibile?
«Ci sono diversi modi per aiu-
tare gli investitori araggiunge-
re i loro obiettivi», dice Aman-
da Young, capo della ricerca
Esg di Aberdeen standard in-
vestments. «Uno é quello di
guardare ai sustainable deve-
lopment goals (obietivi di svi-
luppo sostenibile, ndr)delle Na-
zioni Unite e alle aziende che
lavorano per raggiungerli. Gli
Sdg sono 17 principi volti ad
affrontare il cambiamento cli-
matico, le crescenti disugua-
glianze e la produzione e il
consumo non sostenibili. An-
nunciati nel 2016, i loro obiet-
tivi dettagliati forniscono mi-
sure per valutare i criteri di
impatto di un’azienda».
«Esiste una vasta gamma di
strategie che possono essere
adottate nella costruzione di
un portafoglio con un manda-
todiinvestimento responsabi-

le», ricorda Sergio Trezzi, di-
rettore generale e capo della
distribuzione di Invesco per
I'area Emea (escluso il Regno
Unito) e America Latina. «Cisi
puo concentrare sulle esclu-
sioni, evitando alcuni settori
non etici come tabacco, carbo-
ne, alcol, armamenti. Oppure
adottare un approccio basato
su norme, con riferimento a
questioni relative a impatto
ambientale, etica nel busi-
ness, abusi sui diritti umani.
Le strategie non sono tutte
uguali».

Di certo non é il caso di cre-
dere che i prodotti finanziari
sostenibili possano essere la
panaceaatuttiimali. «<Nonesi-
stono ricette facili per guada-
gnareononperdere, mabaste-
rebbe ricordare i cali subiti da
molti fondi o Etf legati alle
energie rinnovabili nel 2008»,
sottolinea Salvatore Gaziano,

direttore investimenti di Sol-
diexpert Scf. «Come provoca-
zione, chi nello stesso periodo
avesse scelto investimenti “di-

«Utili per diversificare, hanno andamenti non correlati al mercato». Rendimenti fino al 102%

scutibili” come le bevande al-
coliche, tabacco o armamenti
magari avrebbe ottenuto ren-
dimenti superiori». Comun-
que i prodotti non mancano e
chi ha atteso un anno ha potu-
to ottenere buoni rendimenti.
C’é ad esempio lo Schroder
global climate change che in
treanniharesoil 34% oppureil
Vontobel sustainable emer-
ging marketsleaders che in 36
e cresciuto del 54%. Non ci so-
no solo fondi: le azioni della
Wastemanagementintreanni
sono cresciute dell’82%.

ILDADO E TRATTO

Quella degli Esg € quindi di
certo una «moda» destinata a
restare. «Se il 60% dei gestori
difondi pensione, fondi sovra-
ni e fondi assicurativi dichiara
di avere inserito social bond,
sustainability bond, green
bond, fondi comuni di investi-
mento Esg e relativi Etf nella
loro allocazione di portafoglio
stabilmente, il dado e tratto»,
evidenzia Claudia Segre, Pre-
sidente di Global thinking
foundation.
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