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Banco Bpm, Castagna mostra
che c’é spazio dopo i big

LUIGI DELL'OLIO

—l e svalutazioni una tantum, un po’,
hanno sorpreso. Barnico Bpm ha perd
superato la prova dei risultati 2018
grazie a un buon andamento a livello
operativo, soprattutto per le indicazioni che se ne
possono trarre sul futuro. Ed & cosi che l'ultima
riga di bilancio (perdite per 59,4 milioni) ha avuto
effefto limitati, dato che & stata fortemente
determinata da una nuova svalutazione sui
crediti. «Una decisione non del tutto prevista, ma

Giuseppe damettere in conto alla luce del peggioramento
| Castagna del contesto macro e della crescente pressione
_ Banco Bpm esercitata dallavigilanza europea», commenta

Salvatore Gaziano, direttore investimenti di
SoldiExpert Scf. Maggiore enfasi viene attribuita
all'aumento sia del margine d’interesse (+8,5%),
sia del margine finanziario (+7,6%), aspetti chiave
del piano industriale che I'ad Giuseppe Castagna
ha elaborato per mostrare che dopo i big Intesa e
Unicredit ¢’& spazio per banche piil piccole.
Dopo la pubblicazione dei dati, Deutsche Bank ha
espresso la raccomandazione “buy” sul titolo,
con target price a 3 euro (venerdieraal,72).
Banca Imi indica un prezzo obiettivo di 2,8 euro.
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