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LENUOVE REGOLE

Ma quanto costa

il risparmio gestito:
le banche devono
essere trasparenti

Luigi Dell'Olio

MILANO. Operazione traspa-
renza nel settore del rispar-
mio gestito. Nei prossimi
giorni e settimane le fami-
glieitaliane che hannoinve-
stito in fondi comuni, Etf,
gestioni patrimoniali e altri
prodotti simili, si vedranno
recapitare a casa un docu-
mento cheindicherale com-
missioni pagate alle societa
di gestione nel 2018 non
pit solo in termini percen-
tuali (ad esempiol’1%), ma
in valore assoluto (100 o
500 euro). Questo rendera
pitiagevole capire se i costi
sono giustificati, soprattut-
to in una fase non proprio
brillante perimercati finan-
ziari, conirendimenti degli
investimenti che soffrono.
Proviamo a capire con il
supporto di Salvatore Ga-
ziano, direttore investimen-
ti della societa di consulen-
za indipendente SoldiEx-
pert Scf, quali voci guarda-
re con maggiore attenzio-
ne.

«QOltreal costoin euro del-
la gestione professionale of-
ferta, nel resoconto dovra
essereillustrata, con traspa-
renza e semplicita, l'inci-
denza del costo totale sul
rendimento». Una novita
che da molte reti e banche
questo resoconto viene vi-
sta come «fumo negli occhi
anche perché non é certo
gradevole per un investito-
re scoprire di pagare fior di
commissioni al proprio in-
termediario anche quando
si stanno perdendo soldi»,
racconta l'esperto. Come
muoversi, dunque? «Se il
constulente indica un fondo
con spese di gestione del

3%all’'anno e sul mercato ci
sono prodotti persino mi-
gliori che costano meno del-
lameta e comparabili come
specializzazione, questo
rendiconto dovrebbe spin-
gere il piccolo investitore a
fare delle domande al con-
sulente per capirese sistari-
cevendo un servizio one-
Sto».

Cosa cambiera alla luce
di questa maggiore traspa-
renza? «L’obiettivo dichia-
rato dalla normativa e di
spingere a comportamenti
pitvirtuosi nel settore, che
non brilla per trasparenzae
vede I'ltalia al top in Euro-
pa per i costi del risparmio
gestito secondo’'Esma, I'au-

I costi non sempre
sono giustificati
sopratuttto inuna fase
deimercati calante

torita europea degli stru-
menti finanziari e dei mer-
cati», sottolinea Gaziano.
«Per questo, oltre allamag-
giore trasparenza sui costi,
ora ogni consiglio, prima di
essere fornito al cliente, de-
ve essere motivato come
adeguato per lo stesso, fa-
cendo anche un’analisi co-
sti benefici che oggi va tan-
to dimoda e non solo perla
Tav».

In un futuro non troppo
remoto, secondo l'esperto,
«sispera quindiche gliinte-
ressi deirisparmiatorie del-
le imprese di investimento
siano piti allineati e lalettu-
ra del rendiconto rappre-
senta un passo nella giusta
direzione».—
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