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» INVESTIMENTI

A Piazza Affari bene finanza e polizze

Dieci titoli e fondi su cui puntare

La Borsa italiana dal 1928 a oggi complessivamente ha avuto una performance negativa, ma non mancano

strumenti che danno rendimenti a due o a tre cifre. Come Generali, Mediobanca o Stmicroelectronics

d1 GIANLUCA BALDINI

. & Piazza Affari,
se paragonata a
una qualunque
Borsa interna-

¥ zionale, & pur-
; r troppo una goc-
cianelmare. I circasoomiliar-
di dell'istituto ospitato a Pa-
lazzo Mezzanotte non sono
nulla rispetto agli oltre 20.900
della Borsa di New York, ai
10.245 miliardi del Nasdaq o ai
5.200 di quella di Tokyo. La
classifica, primadiarrivare al-
la piazza milanese, potrebbe
essere lunga.

LOSTUDIO

Il problema é che, in questo
caso, il detto «nella botte pic-
cola c’¢é il vino buono» potreb-
be non valere. Secondo un’a-
nalisimessa a puntodaMedio-
banca, I'indice di Borsa italia-
na dal 2 gennaio 1928 al 31 di-
cembre 2018 ha registrato un
rendimento nominale annuo
pari al 6%, senza contare il
reinvestimento dei dividendi.

In termini reali, pero, il ri-
torno é stato negativo per il
2,3% annuo, visto che I'infla-

parole povere, secondo lo stu-
dio di Piazzetta Cuccia, se un
investitore avesse deciso di
utilizzare i suoi dividendi, si
sarebbe ritrovato dopo 91 anni
con un capitale dal potere di
acquisto decurtato dell'88%.

Analizzando anno per an-
no, secondo lo studio, le fles-
sioni si sono concentrate in-
tornoallametadeglianniQua-
ranta (tre casi) eallametadegli
anni Settanta (un caso). Si trat-
ta di periodi di iperinflazione
(97% nel 1945, 344% nel 1944,
attorno al 20% negli anni Set-
tanta) dovuta alle vicende bel-
liche nel primo caso e agli
shock petroliferi nel secondo.
La terza caduta si & avuta nel
2008 al pieno manifestarsi
della crisi finanziaria interna-
zionale.

Senon altro, unanotizia po-
sitiva ¢’é: in termini di distri-
buzione dei rendimenti medi
annuidal1928, sono maggiorii
periodi di crescita del mercato
azionario (54 annate) rispetto
aquelli di flessione (37).

Di certo, il dopoguerra si &
mostrato un affare in termini
di investimento. Secondo I'a-
nalisi di Mediobanca, inizian-

dal 1948, il rendimento medio
annuoreale delle azionisareb-
be stato del 2,9% (contro '1,1%

dell’intero periodo 1928-
2018).

Cosa dire, dunque, a chi
vuole investire oggi a Piazza
Affari? «Preferiamo consiglia-
re ai risparmiatori societanon
legate solo al mercato interno
dove la recessione inizia a
mordere ma aziende soprat-
tutto di media capitalizzazio-
ne», spiega alla Verita France-
sco Pilotti, responsabile uffi-
cio studi di Soldiexpert scf.
«Spesso sono quelle societa
del compartomid cap presenti
sui mercati globali che hanno
saputo conquistarsi quote di
fatturato significative grazie
all’eccellenza del madein ltaly
oppure che hanno un modello
di business interessante e ca-
pace di tener testa a una con-
correnza sempre pit globale».

«Oggi riteniamo che a pre-
scindere dal prose-
o guimento o meno
del trend di prefe-
renza per asset ri-
schiosi», spiega Al-
fonso Maglio, capo
della ricerca di

ment house, «ci sia-
no due sacche diva-
lore nel listino ita-
liane:ifinanziariei
titoli che hanno un
buon rapporto tra
prezzo e dividendo.
In alcuni casiledue
categorie coincido:
nos. - :
VOLATILITA

Le aziende di
Piazza Affari con
un respiro interna-
zionale sono dun-
que quellesu cuiva-
le la pena puntare.
Prime fra tutte le
big del mondo fi-
nangziario e assicu-
rativo come Medio-
banca, Generali e
Stmicroelectro-
nies.

Ilconsiglioperoé

sempre quellodiin-

vestire su fondi comuni, so-
prattutto quandosi parladiun
terrenoscivoloso come puoes-
sere la Borsa. C'é ’Anima ini-
ziativa Italia che in tre anni ha
reso oltre il 48% oppure’Arca
economia reale equity. Atten-
zione, pero: di questi tempi la

zionemediaall’8,5% sié «man- : : : ; ; volatilitd non manca
giata» tutto il rendimento. In do a investire a Piazza Affari Marzotto invest- RO ZIONE RSERVATA
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