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Anche il lusso inizia a scricchiolare

Ma dieci prodotti sfidano la crisi

E un settore anticiclico perd per McKinsey e Goldman Sachs nel 2019 rallentera. Le azioni giuste, come Lvmh,

Brunello Cucinelli e Kering, possono dare rendimenti a doppia cifra. Gli analisti scommettono su Moncler

di GIANLUCA BALDINI

. B APiazzaAffari
e nella maggior
parte dei mercati
internazionali il
settore del lusso
‘ V ¢ stato uno dei
pochi a tenere il passo anche
quando la crisi impazzava.
Questo comparto, che com-
prende i grandi marchi quota-
ti della moda, é sempre stato
un baluardo della manifattura
italiana, nonché uno tra quelli
con la maggiore presenza sul
panorama internazionale.

Per questo, nel 2019 ¢’¢ da
essere ottimisti, anche se il
settorenonfarabenecomenel
2018. Secondo uno studio di
McKinsey&Company, que-
st’anno cisara unacrescitatra
il 3,5 e il 4,5%. Bene ma non
benissimo, se si pensa che nel
2018ilrisultatohaoscillatotra
ilgaeils%.

Il motivo & purtroppo noto:
un sempre pill concreto ral-
lentamento dell’economia
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TITOLI DA TENERE D'OCCHIO

globale. Cinain testa. A preoc-
cupare, nemmeno a dirlo, la
guerra dei dazi tra Washin-
gton e Pechino. Infatti il peri-
colo & un serio aumento delle
tariffe doganali su articoli che
gia di per sé vengono percepiti
come costosi. Da qui lo scetti-
cismodel 42% degliintervista-
ti (300 manager di settore) in-
terpellati da McKinsey &
Company.

A essere penalizzati potreb-
bero essere proprio i marchi
del Vecchio continente. Del re-
sto, 'Europa (in particolar
modo Italia e Francia) ¢ da
sempre la roccaforte dei nomi
che la fanno da padrone nel
settore. Aziende che, come
detto, hanno anche il vantag-
gio di riuscire ad avere una
certa resilienza anche in mo-
mentidicrisi. Unasu tutte: In-
ditex, meglio conosciuta per
brand come Zara {ma anche
per marchi di gamma piu alta
come Massimo Dutti e Uter-
qlie). In questo caso si parla di
profitti da 4 miliardi di dollari
I'anno. C'e poi il colosso fran-

cese Louis Vuitton Moét Hen-
nessy che si avvicina con «so-
lo» 2,3 miliardi.

Anche un report recente-
mente diffuso dalla banca
d’affari americana Goldman
Sachs prende una posizione di
cautela sul settore lusso. Co-
me per McKinsey, anche il co-
losso americano teme un ral-
lentamento degli utili per il
biennio2019-2020. Trainomi,
pero, restano ancora titoli su
cui puntare come Moncler,
considerato uno dei pit inte-
ressantidel settore, preceduto
solo da Kering e Lvmh. Sem-
pre su Moncler, Banca Imi ha
alzatoil suo giudizio da «hold»
{mantenere in portafoglio) ad
«add» (comprare). Resta il fat-
tocheinvestire suisingolitito-
li azionari pu¢ sempre essere
un rischio, soprattutto se non
si ha una certa esperienza in
tema diinvestimentifinanzia-
ri. Per questo, poiché I'offerta
€ ampia, il consiglio é sempre
quello di ricorrere all'investi-
mento in fondi comuni, che

Ly

permette di diversificare sen-
za perdere rendimento.

Basta dare una sguardo ai
rendimenti per capire che un
investimento di tre anni nel
settore del lusso puo bastare
per far felici non pocoirispar-
miatori. C’é ad esempio lo Sp-
dr S&P Us consumer discre-
tionary select sector ucits etf
che in tre anni ha regalato il
45,13%. Oppureil Lo fundsglo-
bal prestige p eur chein 36 me-
si & salito del 54,65%. Legger-
mente piu in basso in termini
di risultati ¢’e 'Amundi S&P
global luxury ucits etf - Eur
che € comunque cresciuto in
36 mesi del 36,9%. Bene anche
il Gam multistock luxury
brands equity b eur a quota
+35,98% in tre anni.

11 settore dunque si mostra
sempre anticiclico continuan-
do a tenere botta anche in un
momento di crisi dell’'econo-
mia. L'offerta in termini di in-
vestimento a rischio contenu-
{o,inoltre,nonmancaequesto
puo fare la felicita anche dei
risparmiatori meno esperti.
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