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Con il digitale si sale sull'ottovolante
Ma i rendimenti arrivano al 213%

Il settore delle nuove tecnologie € molto volatile, pero big come Facebook, Apple e Netflix crescono anche
a lungo termine. Gli esperti: «Puntate su emergenti che si occupano di cloud, 5G e intelligenza artificiale»

di GIANLUCA BALDINI

& Chelatecnolo-
gia abbia pervaso
il mondo in cui
viviamo non é
certo una novita.
Lhightecheéarri-
vato anche inBorsaeormaillt
¢ il settore per eccellenza per
avere buoni rendimenti.

«Nel 2018, nessun titolo si &
mostrato sensibile alle oseilla-
zioni del mercato pit di quelli
delle maggiori aziende tecno-
logiche, tra cui i cosiddetti
“Faang” (Facebook, Amazon,
Apple, Netflix e la controllante
di Google, Alphabet, ndr)»,
spiegano Alan Berro e Chris
Buchbinder, gestori di Capital
group. «Il settore tecnologico
ha trainato il mercato sia nei
periodi di crescita sia in quelli
diflessione e, nel 2019, ha fino-
ra registrato un recupero si-
gnificativo, di pari passo con i
beni di consumo e ’economia
nel suo complesso». Attenzio-
ne, pero. «Gliinvestitori, tutta-

via, farebbero bene a mante-
nere un approccio prudente,
poichéla conclusione del ciclo
economico negli Stati Uniti, le
tensioni commercialiirrisolte
elacrescitadegliutilipit lenta
delle attese lasciano presagire
che i mercati conserveranno
I'attuale andamento disconti-
nuo», spiegano.

Insomma, per chi non teme
la volatilita, il settore tecnolo-
gico € quello da tenere d’oc-
chio. Basti pensare che I'indi-
ce S&P 500 information te-
chnology (nel quale solo Apple
costituisce il 15% dei ricavi e i
primi dieci componenti rap-
presentano quasi due terzi
della capitalizzazione di mer-
cato) haregistratounrialzodel
12,8% nei primi otto mesi del
2018.

* Ricordiamoci perd che, per
chi vuole investire su questo
settore, non cisono soloititoli
Faang. «L'Ue cerca sempre pil
dilimitare il poteredei Faange
crediamo che si possano iden-
tificare molte altre aziende

» INVESTIMENTI

quotate che sono gia player in-
novativied é probabile checre-
scano in modo rilevante nel
corso dei prossimi due o tre
anni», dice Anthony Ginsberg,
ideatore degli Etf Han gins.
Queste aziende «rappresenta-
no progressi tecnologici ad
ampio spettro su diversi fron-
ti: la tecnologia cloud, che é
I'infrastrutturadidatiche aiu-
tale aziende a espandersi o ri-
dursi rapidamente a seconda
del mercato (Uber, Lyft, Net-
flix, Airbnb, Amazon), 'heal-
theare, le aziende all’avan-
guardia in ambito medico op-
pure le auto del futuro, 'intel-
ligenza artificiale e la roboti-
ca», spiega.

«La combinazione dei big
dataconl'Internetofthingsin-
dica chel'information techno-
logy viene integrata in un nu-
mero sempre maggiore di di-
spositivi intelligenti, consen-
tendo una rivoluzione nella
produzione automatizzatas,
ricordaHyun Ho Sohn, gestore
di Fidelity international. «In

materia di software, sonointe-
ressantileaziendeespostealla
domanda di soluzioni di digi-
talizzazione aziendale. Vi so-
no anche opportunita nell’a-
dozione del 5G. Tutto cio costi-
tuisce un contesto di investi-
mento molto promettente»,
conclude I'esperto.

In effetti i titoli del settore
mostranorendimentidacapo-
giro. Il titolo Netflix in tre anni
ha reso il 213%, quello di Ama-
zon, nello stesso lasso di tem-
po, é cresciuto del 193%. Non &
andata male nemmeno ad Ap-
ple che in 36 mesi é salito del
90%.

Chi, pero, preferisce dormi-
re sonni tranquilli puo pensa-
re a un fondo comune o a un
Etf. Come spiegano gli esperti
di Soldiexpert scf, il Bgf world
technology in tre anni é cre-
sciuto del 114%. Lo stesso vale
per il Franklin technology che
e salito del g9% in 36 mesi. Il
bello & che non si tratta di una
moda passeggera, certi rendi-
menti continueranno a essere
robustianche nel medio lungo
termine.
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