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A Piazza Affari arriva 'ondata
dei dividendi di 21 blue chip

LUNEDI LE CEDOLE

11 Ftse Mib per effetto

della distribuzione di utili
¢ atteso in calo del 2,5%

Lunedi per gli investitori di Piaz-
za Affari sara una giornata signi-
ficativa, la pitl importante del-
I'anno dal punto divista dei divi-
dendi. Perché 21 blue chip e nel
complesso 69 aziende (delle 236
quotate in Borsa italiana) stacca-

nolacedola. Vito Lops
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A Piazza Affari arriva 'ondata
dei dividendi di 21 blue chip

MERCATI

11 rendimento medio
delle cedole che verranno
staccate lunedi é del 3,94%

L'indice Ftse Mib per effetto
della distribuzione di utili
¢ atteso in flessione del 2,5%

Vito Lops

Lunedi, alla riapertura dei mercati,
per gli investitori di Piazza Affarisa-
rauna giornara significativa, la pit
importante dell'anno dal punto di
vista dei dividendi. Perché 21 blue
chip(oltre la meta delle 40 compon-
gono l'indice Fise Mib) e nel com-
plesso 6gaziende (delle 236 quotate
in Borsa italiana) staccanola cedola.
L'efferto finale nei conti correnti de-
gli azionisti si vedra due giorni dopo
(data del pagamento) ma si notera
sin da subito sul listino perché dai
valori dei titoli oggetto di stacco ver-
ra sottratto l'importo della cedola.
Standoai primi calcoli il Ftse Mib lu-
nedidovrebbe scontare perl'effetto
dividendi un ribasso superiore ai
500 punti, vicino al 2,5%.
Tralesocieta chesi presentanoal-
I'appuntamento conla cedolacisono
molte big. Tralebanche Intesa Sanpa-
olodistribuisce undividendodioag7
euro perazione che in base all'ultimo
prezzo di mercato corrisponde a un
rendimentodel 9%. Moltovicino il di-
vidend yield di Azimut (8,62%). Nel
settore finanziario - che ha un peso
vicinoal 30% nel calcolo del Ftse Mib

Generali, il 4,67% di Ubi Banca e il
4,00% di Unipol. Allo stesso tempola
societd che pagala cedola pili corposa
& Feaandando asfiorare quasiil 10%.

Da inizio anno Piazza Affari, nono-
stantelabrutta performance parziale
di maggio (-3,5%) & una delle Borse
che ha corso di piti al mondo{+15%).
Restada capire se il contraccolpo che
subira lunedi sar pil ampio della
componente tecnica (quel -2,5% ap-
punto) frutto delladistribuzione degli
utili. Ecco perché la performance delle
azioni italiane di lunedi sara un rest
interessante perquantificare se fino-
rala prospettiva di portare acasa il di-
videndo ha mantenuto nel listino de-
gli azionisti altrimenti intenzionati ad
abbandonarlo. Quanto cioé Piazza
Affari sia stata sostenuta in questa
primavera dalla prospettiva di inca-
merare la cedola.

Inogni caso varicordato che gliin-
vestitori che ragionano in otticadi di-
videndo (tipicamente i cassettistie/o
quelli focalizzati sul lungo periodo)
nondovrebbero farsi condizionare da
dinamiche di breve periodo e quindi
da ragionamenti speculativi. «A no-
stroavvisola prossimadistribuzione
dei dividendi non rappresenta un fat-
tore significativo - sottolinea Antonio
Anniballe, portfolio manager del te-
am MultiAsset di Gam (Italia) Sgr-.Da
inizioannol'indice italiano sfruttala
congiuntura favorevole diuna mag-
giore propensione al rischio alivello
globale, di valutazioni estremamente
basse dopoun 2018 funestato dai ri-
schi politic, edella buona crescita de-
gli utili prospettici per le societa del
listino. Proprio in virta di quest ulti-
moaspettoil potenziale di apprezza-
mento sarebbe pil ampio, ma & in

I dividendi in arrivo -

;div_ider:di d:lle blue chip del 20 maégio
e
Fiat Chrysler 130
IntesaSanpaolo 020
Azimut 150
Unipolsai 014
Generali Ass 090
B Generali 125
U;iﬂanca 012
Azaspa 007
Unipol 018
italgas 023
Atlantia 090
Bper Banca 0,13
pireli&c 018
Eni 041
Tenaris 025
S. Ferragamo 034
Leonardo 0,14
Moncler 040
Diasorin 090
Amplifon 014
Buzzi Unicem 012
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Lostaccodelle cedole non dovreb-
be quindi mettere a nudo eventuali
debolezze del listino? «Se Piazza Affa-
ridovesse romperel'andamento rial-
zista dei mesi scorsi e invertire lamar-
cia credo sard piu effetto della situa-
zioneitaliana e macro-economicafi-
nanziaria mondiale che dell'effetto
finito dello stacco cedole -argomenta
Salvatore Gaziano, responsabile inve-
stimenti SoldiExpert Scf -, Sul rischio
difare clamorosi ragionamenti shal-
lati sul dividend vield bastaricordare
che nel maggio 2006 in Europa la
piazza pill generosa in base alle stati-
stiche era proprio quella italiana con
untassodidividendo del 3,7% mentre
agliultimi posti c'era il listino tedesco
conunrendimento da dividendo me-
dio dell'indice Dax del 2,29, di poco
superiore alla meta rispetto a quello
italiano. Tredicianni dopo il dividend
yield medio delleaziende quotate ita-
liane & rimasto quasi sempre doppio
rispetto a quello delle tedesche ma
nello stesso periodo mentre 'indice
Dax & raddoppiato quelloitaliano &in
rossodel 15%. E questo lo sanno bene
-continual'esperto- molti risparmia-
tori italiani cassettisti, come per
esempio chi aveva fatto incetta di
azioniad alto dividendo e fra queste
un classico sono le azioni Telecom
Italia Rnc, che poi su molti di questi
titoli hanno perso, purtenendo conto
deidividendi incassati, oltre il 505,
Ecco perché, come insegna il guru
mondiale Warren Buffett & fonda-
mentale quando si investe analizzare
la sostenibiliti dei flussi cedolari da
partedelle aziende nel medio-lungo
periodo. Acquistare, per dirlaalla Buf-
fett, «come se dovesse chiudere la
Borsa domani e non riaprirla piu per

-sisegnalaancheil 59%diUnipolSai, qualche misuraattenuatodalrischio pagamento i 33/12/2018. 3) actonto dividendo 2038 di 0,42 euro pagato | 25,%/2038, 4) dividenco i prossimi cingue anni».
i 5,18% diGenerali,ils,08%.diBanca Paese tuttora percepitos. stragrdinarie. =) valeie convertito in ewo, acconte dividendo 201 di 6,43 dollan pagato U 71/11/2018 T —
Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.
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