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Borse, primi sei mesi del 2019 da record
Balzo delle azioni, salite frail 15% e il 20%

Ottimi guadagni anche dalle materie prime (oro in testa). Inviti alla prudenza negli investimenti per il secondo semestre

MarcoFrojo

lla fine dell'anno
scorso pochi inve-
stitori hanno scom-
messo sulle azioni,
sbagliando di grosso. Per le
Borse i primi sei mesi del
2019 sono statiimiglioride-
gli ultimi vent’anni, a con-
ferma di come i mercati sia-
no spesso imprevedibili o,
in alternativa, le previsioni
degliesperti fallaci.

La guerra commerciale
fra Stati Uniti e Cina che mi-
nacciava di indebolire gli
scambi mondiali & in via di
risoluzione, le banche cen-
trali che sembravano avvia-
te ad abbandonare politi-
che monetarie ultraespansi-
ve sono tornate sui propri
passi e gli stessi conti pubbli-
ci italiani, per i quali una
procedurad’infrazione sem-
brava ormai inevitabile, ap-
paiono oggi migliori e co-
munque non passibili di
una sanzione da parte di
Bruxelles; la Brexit, infine,
da evento potenzialmente
catastrofico & semplicemen-
te passata in secondo piano
dopo che il termine ultimo
del 29 marzo non é stato ri-
spettato. Cosiirisparmiato-
ri che alla fine dell’anno
scorso hannotiratoiremiin

barca, spaventati dalla pe-
sante correzione delle Bor-
se nellultima parte del
2018, hanno perso rialzi
compresi fra il 15% e il
20%. Le azionieuropee (Eu-

Nella gestione degli
investimenti quello
che conta di pit

¢ la diversificazione

rostoxx50) sono crescitite
del 14%, quelle italiane
(Ftse Mib) del 16%, I'high
tech statunitense (Nasdaq)
del 21%, Wall Street
(S&P500) del 18% e persi-
nol’azionario cinese hames-
so a segno un balzo del
20%. «I motividiqueste per-
formance sono principal-
mente due; da un lato, il re-
cupero dei primi tre mesi
del 2019 é perlo pitt unrim-
balzo seguito al crollo del
mercato azionario dell’ulti-
ma parte del 2018 - spiega
Vincenzo Longo, market
strategistdi lg - Damarzo in
poi, invece, a dettare il rally
suimercati ¢ stata principal-
mente apertura verso un
atteggiamento accomodan-
te da parte delle principali
banche centrali: Bce in Euro-
pa e Federal Reserve in ne-
gli Stati Uniti sono preoccu-
pate dal crescente protezio-
nismo americano e dal ral-
lentamento globale». Esat-
tamente come avvenuto
nell’ultimo decennio dirial-
zi borsistici &€ dunque il de-
naro-molto e acosto bassis-
simo - immesso dalle ban-
che centrali nel sistema fi-
nanziario a favorire il buon
andamento di tutte le asset
class. Ad archiviare un pri-
mo semestre da incornicia-
re non sono state infatti solo
le azioni. Anche le obbliga-
zioni e le materie prime,
con in testa 'oro, hanno ga-
rantito ottimi guadagni agli
investitori. In Europaibond
governativi hanno reso lo

5,4%, conteggiando sia le
cedole che lapprezzamen-
to in conto capitale, mentre
quelle societarie si sono fer-
mate ad un comunque otti-
mo +4,4% se si considera il
breve periodo in cui & stato
conseguito. 1 Btp italiani,
che sono stati fra i titoli di
Stato europei migliori, han-
no visto scendere lo spread
rispetto al Bund tedesco dal
massimo di 300 punti base
fino agli attuali 200. 1l me-
tallo giallo infine ¢ salito ai
massimi degli ultimi sei an-
ni. «Fra i comparti obbliga-
zionari pil forti ¢’& stato il
governativo europeo a lun-
go termine dopo le parole
pronunciate da Mario Dra-
ghi in occasione del simpo-
sio delle banche centrali a
Sintra in Portogallo sulla
possibilita di riprendere il
quantitative easing - spiega
Salvatore Gaziano, respon-
sabile investimenti di Sol-
diExpert SCF - In un clima
pit favorevole al rischio
azionario si poi sono mossi
beniicomparti piti correlati
con le Borse come Thigh
yield e gli emergenti».
Praticamente tutte le as-
set class, dunque, hanno
chiuso la prima meta
dell’anno regalando grandi
soddisfazioni ai risparmia-

tori. Adessomolte case diin-
vestimento hannoiniziatoa

pubblicarereportconlepre-
visioni e i consigli per il se-
condo semestre del 2019: il
tono & complessivamente
positivo, anche se non man-

cano gli inviti alla pruden-
za; come dimenticare infat-
tiche Wall Street & sui massi-
midi sempre e cresce ormai
da pitt di un decennio. Co-
me il periodo gennaio-giu-
gno ha perd mostrato, le pre-
visioni sono fatte per essere
smentite e questaregola va-
le soprattuttonel campo de-
gli investimenti. Solo a di-
cembre sara possibile dire
se le obbligazioni sono an-
datebenecomaleeseleazio-
ni hanno proseguito la loro
interminabile corsa.

Nella gestione dei propri
investimenti pitt che il ti-
ming giusto, che come visto
edifficile dapraticare senza
unabuona stera di cristallo,
contala diversificazione del
portafoglio e la regola di
non investire il proprio capi-
tale tutto in una volta. Sul
lungo periodo infatti un por-
tafoglioben diversificato fa-
ra infatti meglio di uno che
concentra il capitale sugli
stessi settori o, ancora peg-
gio, sugli stessisingoli titoli.
Le diverse asset class non si
muovono mai a lungo nella
stessa direzione ¢ le perdite
di quelle che attraversano
unmomento difficile vengo-
no compensate dai guada-
gni di quelle che vanno be-
ne. Laregola di non investi-
retuttoil proprio capitalein
una volta consente invece
dievitare di entrare sul mer-
cato quando questo € sui
massimio nelle sue vicinan-
ze. Esoprattutto diavere an-
coramunizionia disposizio-
ne nel momento in cui sia
stato proprio questo il caso.
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