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FINANZA

[TITTN I nuovi fondi, la domanda in aumento, la sostenibilita e le agende
politiche possono spingere le quotazioni oltre 60 $. Le azioni sono partite
prima, maititoli Kazatomprom e Cameco hanno ancora marginidisalita

La U torna a bruciare

di Francesca Gerosa

uod emergere un nuo-

vo mercato rialzista

dell'uranio. Piu fatto-

ri lo stanno pompan-

do nei portafogli degli
investitori. Il La lo ha dato lo
Sprott Physical Uranium Trust:
lanciato nel luglio scorso, 1l piu
%ande fondo attivo al mondo
che investe nel prezioso metallo
«sta acquistando in maniera in-
gente uranio fisico. Attualmen-
te, ha accumulato piti di 32 milio-
nidilibbre di uranio, che rappre-
sentano il 19% del consumo an-
nuale di questa materia», sottoli-
nea a Milano Finanza Rohan
Reddy, Research Analyst di Glo-
bal X. Un rimbalzorafforzato dal-
la notizia arrivata dal Kazaki-
stan, ovvero che la piti grande so-
cieta di produzione e commercia-
lizzazione di uranio al mondo,
Kazatomprom, investira in Anu

Energy, un nuovo fondo di ura-
nio fisico. «<Anu Energy @ stato
istituito per fornire agli investi-
tori d’'uranio nei mercati emer-
genti l'accesso diretto al prodot-
todihase. Dai 50 milioni di dolla-
riiniziali lobiettivo é raccogliere
fino a 500 milioni, proventi da
utilizzare per ulteriori acquisti
di uranio», indica Neha Chama-
ria di Motley Fool, spiegando che
gliimpianti dei maggiori fornito-
ri di uranio, Kazatomprom e Ca-
meco, stanno ancora lavorando
siﬁniﬁcativamente al disottodel-
laloro piena capacita per limita-
re la produzione, il che significa
che se fondi come Sprott e Anu
Energy drenanola domanda, I'of-
ferta di uranio rimane limitata.
«Se da un lato la domanda cre-
sce, dall’altro l'offerta scarseg-
gia. I prezzi bassi degli ultimi an-
ni hanno visto crollare le spese
d’esplorazione per le nuove mi-
niere.

Di conseguenza, I'attuale produ-
zione mineraria di uranio & del
25% inferiore alla domanda dei
reattori, poiché le miniere hanno
chiuso. Inoltre, & altamente con-
centratainsoli tre Paesi; Kazaki-
stan, Australia e Namibia», os-
serva Ben Laidler, global marke-
ts strategist di eToro. Questocon-
testo di bassa offerta e alta do-
manda «& esattamente quello
che l'industria dell'uranio ha

aspettato per anni», concorda Ne-
ha Chamaria, «quindi non ¢ una
sorpresa vedere il prezzo risali-
re». Dopo il picco del 2007, quan-
do una libbra di uranio valeva
ben 140 dollari, 1 prezzi sono pre-
cipitati a un valore medio di
20-25 dollari negli ultimi 5 anni.
Da agosto sono progressivamen-
te risaliti e nelle ultime settima-
ne sono rapidamente cresciuti
verso 46 dollari, Plenisfer The-

matic Spotlight ritiene che tale
rECUPEr0 possa proseguire, se-
endouna curva aU che potreb-
e riportare 1 prezzi sopra il co-
sto marginale di produzione
dell'uranio, pari a oltre 60 dolla-
ri a libbra. Una visione rialzista
supportata da altri due fattori:
I'impegno verso la sostenibilita
ambientale e le agende politiche
che si sono mosse di conseguen-
za. L'Ue, in particolare, ha for-
malizzato un nuovo accordo sul-
la neutralita climatica indican-
doche, entroil 2030, le emissioni
di gas serra dovranno essere ri-
dotte, anche attraverso la decar-
honizzazione, del 55% rispetto ai
livelli del 1990 e arrivare all’az-
zeramento netto entro il 2050.
Di recente la presidente della
Commissione Ue, Ursula Von
der Leyen, ha aperto al nucleare
nel mix energetico dell'Ue: «Ne
abbiamo bisogno accanto alle rin-
novabili», ha detto.
Naturalmente la  polemica
sull'argomento & rovente e anche
dentro |'Unione Europea il tema
«nucleare si, nucleare no» vede
contrapposti due grandi blocchi
guidati rispettivamente da Fran-
cia (favorevole a considerare il
nucleare un tipo di energia sana)
e Germania (che qualche anno fa
ha deciso di spegnere i reattori,
anchese il dibattitoin questi me-

sisieravvivato). Durante la pro-
duzione di energia nucleare non
viene emessa co”, ma & anche ve-
roche ci sono molti problemi rela-
tivi alla sicurezza e allo smalti-
mento. Allo stesso tempo, ag-
Eiunge Reddy, la Camera_dei

appresentanti degli Stati Uniti
(il %11‘1 ande consumatore mon-
diale di energia nucleare) ha ap-
provato una legge sulle infra-
strutture da mille miliardi di dol-
lari che richiede (tra molte altre
cose) una nuova ricerca sui reat-

tori avanzati di quarta genera-
zione che potrebbero moderniz-
zarela produzione di energia nu-
clearein America, flussi costanti
di elettricita di base che le alter-
native pill green non sono anco-
ra pronte a produrre. La Cina
prevedendo di produrre il 20% di
elettricita da fonti non fossili en-
tro il 2030, ritiene a sua volta
che l'uso dellenergia nucleare
aumentera fino al 10% nel decen-
nio. Quanto al Giappone, genera-
vail 30% della sua elettricita dai
reattori nucleari, percentuale
scesa al 6% dopo I'incidente di
Fukushima. O %iPumga a gene-
rare il 20% d% abbisogno di
energia con il nucleare entro il
2030. Come se non bastasse, la
conferenza sul cambiamento cli-
matico Cop26 tenutasi a Gla-
sgow pochi giorni fa ha reintro-

dotto l'energia nucleare come un
legittimo contributore della pro-
duzione di energia che aiutera il
mondo ad affrancarsi dai combu-
stibili fossili. «L'uranio rappre-
senta la chiave per accelerare la
transizione verso un'economia a
emissioni zero. Non produce
emissioni di carbonio, & costan-
te, a differenza del vento o del so-
le, e collaudato nel tempo, costi-
tuendo gia il 10% della produzio-
ne globale di elettricita», spiega
Laidler. D'altra parte, chiudere
gliimpianti a carbone 0 a gas na-
turale potrebbe portare a caren-
zedielettricita, mentre ladipen-
denza dall'energia eolica (in as-
senza di vento), solare (nelle ore
notturne) e idroelettrica si & di-
mostrata a volte inaffidabile co-
me fonte esclusiva di energia pu-
lita. «E qui che entra in gioco la
promessa del nucleare. L'ener-

ia nucleare ¢ altamente affida-

ile e hail pit alto fattore di capa-
cita con bassi costi operativi.
Quindi, bilancia emissioni di co?
equivalenti molto basse rispetto
ad altre forme di energia, a un co-
sto inferiores, rimarca Reddy.
Non a caso, quindi, sono in pro-

ramma 100 reattori di potenza,

a maggior parte dei quali in
Asia, ene sono allo studio ulterio-
11 300. Alla luce di cio, la doman-
dadi uranio & destinata a cresce-
reeil fabbisogno potrebbe arriva-
re a 210 milioni di libbre entro il
2035-2040 (+40-50% rispetto a
oggi). Un toccasana per 1 prezzi
det titoli delle societa del settore

Rohan
Reddy
Global X
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che nell'ultimo anno sono piu
chetriplicati. <Tra le societa quo-
tate nel mondo le piu importanti
sono Kazatomprom e Cameco
Corporation che vale il 18% della
produzione mondiale. Oltre alla
sua vasta attivita di estrazione
dell'uranio, gestisce impianti di
conversione e fabbricazione
dell'uranio», afferma Salvatore
(Gaziano, responsabile delle stra-

tegie d'imvestimento di SoldiEx-
pert Scf. Mentre tra gli etf pit fa-
mosi oltreoceano ci sono Global
Uranium X, Horizons Global
Uranium Index Etf, North Shore
Global Uranium Mining Etfe Va-
nEck Uranium Nuclear Energy
Etf. Ad esempio, Global Ura-
nium X segue unindice, marepli-
ca alcune delle piti grandi socie-
ta attive nel settore, come la gia
citata Cameco che fornisce il 7%
della produzione mondiale di
uranio. Detiene asset di primo li-
vello, incluso Cigar Lake, il depo-
sitodi uraniodi ualita piueleva-
ta al mondo. «Abbiamo incluso
Cameco nel nostro etf poiché &
un fornitore di uranio puro e uno
dei due pit1 grandi per capitaliz-
zazione di mercato nel settore e
Kazatomprom in quanto ¢ il pit
grande produttore mondiale del
minerale, guida il mercato nella
vendita di uranio naturale e puo
sfruttare il suo ampio portafo-
glio di asset per produrne a bas-
so costor, ha suggerito Reddy.
Anche Tetf Uranium+Nuclear
Energy di VanEck cerca di repli-
care il pili fedelmente possibile,
al lordo di commissiom e spese,
la performance dell'indice Mvis
Global Uranium & Nuclear Ener-
gy, inglobando le societa coinvol-
te in estrazione di uranio o pro-

etti di estrazione di uranio che

anno il potenziale di generare
da questo almeno il 50% dei rica-
vi 0 il 50% degli asset; nella co-
struzione e manutenzione di im-

ianti nucleari e di reattori, nel-
a produzione di elettricita da
fonti nucleari, nella fornitura di
attrezzature, tecnologia efo ser-
vizi all'industria dell'energia nu-
cleare, Tra le azioni piti rappre-
sentative di questo etf spiccano
Dominion Energy, Duke Ener-
gy, Exelon e uscendo dal conte-
sto Usa Fortum, Electricite De
France, Cez. Il tutto a fronte di
un rendimento lordo a 5 anni pa-
ri al 6,28% annuo (scende al
3,74% annuo estendendoa 10 an-
ni l'orizzonte temporale). In Ita-
lia e in Europa non esistono etf
che consentano direttamente
I'esposizione aquesto tipo diinve-
stimento, sono quotati sulle Bor-
se degli Stati Uniti o del Canada.
«Un risparmiatore italiano puo
acquistare teoricamente questi
fondi, ma dal punto di vista fisca-
le bisogna considerare che sono
strumenti non armonizzati e

uindi vanno inseriti nella di-
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aliquota Irpefenon quella forfet-
taria del 26%», puntualizza Ga-
ziano che avverte: «nell'ultimo
anno1prezzi dei titoli delle socie-
ta principali del settore sono pi
che triplicati, ma I'uranio scotta
e pud essere altamente radioatti-
vo nei portafogli se si considera
che nell’ultimo decennio alcune
societa quotate sono arrivate an-

che a perdere, lper ese_mgiu do};lJp
il disastro nucleare di Fukushi-
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ma nel 2011, oltre I'85% del pro-
prio valore». (riproduzione riser- L i e il ake
‘rata) fFonte: SoldiExpert SC
GRAFICA MF-MILAND FINANZA

| NUMERI DELLE SOCIETA DELL’'URANIO

chiarazione dei redditi e, in caso

Societa Mercato Capitalizzazione ~ Stima ricavi 2021  Stima utile 2021
Cameco Corp Nyse 13.718 milionidi ~ 1.470 milioni di -110 milioni di
dollari canadesi  _ dollari canadesi  __ dollari canadesi
Centrus Energy Corp Nyse 1.034 milioni 229 milioni 18,3 milioni
di dollari Usa di dollari Usa di dollari Usa
Daewoo Engineering Korea Exchange 2,474 miliardi 8.850 miliarai 508 miliardi
& Construction di won sudcoreani _di won sudcoreani _di won sudcoreani
Denison Mines Nyse 1.700 milioni 10,6 milioni 11,4 milioni
di dollari Usa di dollari Usa di dollari Usa
Energy Fuels Toronto Stock 2.124 milloni 16,5 milioni di -26,5 milioni di
Exchange di dollari canadesi _ dollari canadesi dollari canadesi
NextGen Energy Toronto Stock
Exchange
Paladin Energy Rustralian Securities ~ 2.692 milioni di n.d. n.d.
Exchange dollari canadesi
“Sibanye Stillwater Nyse 145 miardi di 162 miliardi i~ 41,048 milioni di
rand sudafricani  rand sudafricani  rand sudafricani
Uranium Energy Nyse 1.367 milioni di n.d. n.d.
dollari Usa
Uranium Participation Toronto Stock 769 milioni di 47,3 milioni di 40,4 milioni di
Corporation Exchange dollari canadesi  dollari canadesi dollari canadesi
Uranium Royalty Toronto Stock 591 milioni di nd. -1,38 milioni di
Exchange dollari canadesi dollari canadesi
Jsc National Atomic Kazakhstan Stock 5.135 miliardi di 728 milardici 265 miliardi di
Company Kazatomprom Exchange tenge kazaki tenge kazaki tenge kazaki
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