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In Spagna I'economia resta al palo
Occasioni grazie al risiko bancario

Tagliate le previsioni sulla crescita del Pil. L'Tbex 35 nel 2021 & salito del 7%, contro il 24 della media in Europa
Pesa la stangata del governo sul settore energetico. Ma gli istituti di credito, grazie alle fusioni, alzano la testa

M Per la Spagna,
il 2021 doveva es-
Y sere I'anno della
riscossa dopo la
durissima legna-
b ta nel 2020 {=
10,8%). In realta, I'effetto rim-
balzo c¢’e stato, ma molto infe-
riore al previsto. Nelle scorse
settimane il Banco de Espania,
laBancacentrale, hatagliatole
previsioni sull’economia al
4,5% (asettembre le attese era-
nodioltreil +6,4% e siconfron-
tano con I'ltalia che ha chiuso
il2021conun+6,3%) e nel 2022
arrivera, si spera, al 5,4%.
Certo, la Spagna é la quarta
economiaeuropea conun pro-
dottointernolordodii.122 mi-
liardi. Purtroppo, pero, anche
il 2021 non ¢ stato all'altezza
delle attese con I'Ibex 35, I'in-
dice principale che raggruppa
le principali 35 societa come
capitalizzazione, che é salito
solo del +7,51% contro il
+24,77% delle azioni europee
(+ 26,37% quelle italiane). Il
Paese, del resto, ha visto i con-
sumi delle famiglie in lenta ri-
presa, un settore delle costru-
zioni ancora debole rispetto al
passato e presentauncompar-
toturisticoindifficoltaacausa
del Covid-19. Proprio su que-
st'ultimo Madrid aveva punta-
to molto, tanto che si tratta di
un comparto fortemente rap-
presentato anche nell'indice
Ibex 35.

Inoltre, ha pesato negativa-
mente anche I'andamento a
gamberonell'ultimapartedel-
I'anno delle societa di pubbli-
ca utilita (il cui peso e molto
elevato nell'indice spagnolo e
supera il 22%) dopo gli inter-
venti del governo per attenua-
re 'impatto della crisi energe-
ticain corso. Il primo ministro
Pedro Sanchez ha deciso, in-
fatti, diattingere ai profittidel-
le societa energetiche, giudi-
cati eccessivi e motivati dalla
corsadei prezzi, per procurar-
si risorse da destinare al con-
tenimento del caro bollette

che ha colpito i cittadini e le
imprese.

«Il 2022, se la pandemia
mollera la presa, potrebbe ve-
dere la Spagna riscattarsi», di-
ce Salvatore Gaziano. diretto-
re investimenti di Soldiexpert
scf, «Un settore che comunque
anche nel 2021 ha visto rialza-
re la testa (e le quotazioni) e
quello bancario».

D’altronde, le agenzie di ra-
ting nel corso del 2021 hanno
alzato le prospettive per San-
tander e per la maggior parte
delle banche spagnole (da
Banco Santander a Bbva) per-

ché hanno resistito bene alla
crisi e hanno in cascina molti
dividendidadistribuire oriac-
quisti di azioni in programma
eil risiko bancario in Spagna é
forte.

In pit, Santander ha acqui-
stato Banco popular alcuni an-
ni fa e, durante la pandemia,
Caixabank e Bankia si sono fu-
se, mentre Bbva (Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria) e Banco
Sabadell sono, fra i grandi isti-
tuti spagnoli, ancora in piedi
da soli ma da tempo flirtano
alla ricerca di un accordo di
fusione.

L'obiettivo comune delle
banche spagnole e quindi
quello di cercare di ridurre ul-
teriormente i propri costi an-
cheattraverso massiccitagli di
posti di lavoro nel mercato in-
ternoelosviluppodellatecno-
logia Fintech, settore in cui al-
cuniistituti di credito spagno-
li sono all'avanguardia in Eu-
ropa

Qualche settimana fa Bbva
ha annunciato lo sbarco nel
mondo retail in Italia con un
modello completamente digi-
tale dai costi bassissimi.
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