19/05/2022
Pag. 18

La Verita'

diffusione:25801
tiratura:65574

La febbre del riarmo planetario
rianima i protagonisti della Difesa

La scelta dei governi di investire in armamenti per il conflitto in Ucraina ha fermato il calo. A iniziare
dalla Germania con I'exploit di Rheinmetall. In Italia si segnala Leonardo, ma gli Usa restano i capofila

di GIANLUCA BALDINI

W Finché c’é
guerra c’'é spe-
ranza. Non é so-
lo il titolo di un
film di Alberto
l Sordi del 1974,
ma un concetto che fotografa
bene 'andamento delle so-
cieta quotate nel mondo che
operano nel settore armi e
Difesa che, a fronte di un
mercato azionario da inizio
2022 fortemente in calo, mo-
strano invece rialzi a due o
anche tre cifre.

Delresto, quasituttiigover-
ni hanno deciso di aumentare
il bilancio perlaDifesa eimas-
sicei aiuti all’'Ueraina contro
I'aggressione russa. Secondo
diversi analisti, tutto questo
sosterra fortemente il settore,
anche se, comerisulta eviden-
te, «alcuni titoli hanno gia in-
corporato in buona parte que-
sto effetto con rialzi podero-
si», spiega Salvatore Gaziano,
direttore investimenti di Sol-
diExpert Scf. «Si veda per
esempio la tedesca Rheinme-
tall é il pitt grande gruppo di
armamentitedescochedaini-
zio anno havisto le quotazioni
salire di oltre i1 130%».

Proprio in Germania il go-
verno federale ha annunciato
un bilancio speciale per il bi-
lancio della Difesa e, secondo
il cancelliere federale, Olaf
Scholz, si dovrebbe investire
di pit1 nella sicurezza per pro-

teggere la libertd e la demo-
crazia in Germania. Per que-
sto sono stati stanziati imme-
diatamente gia 100 miliardi di
euro. Le discussioni sull’'uso
specifico dei fondi prevedono
oltre a munizioni, carri arma-
ti, navidaguerra e aerei anche
probabilmente uno scudo
missilistico multimiliardario
basato sul modello israeliano.

Da anni, comunque, si e no-
tato un aumento globale delle
spese militari. L'istituto di ri-
cerca sulla pace di Stoccolma,
il Sipri (Stockholm interna-
tional peace research), pub-

blica i dati sulle pit grandi

compagnie di armamenti del
mondo e, a differenza degli
anni precedenti, questa clas-
sifica ora include anche le so-
cieta cinesi.

All'interno di questa classi-
fica, le aziende tedesche pri-
meggiano ma, almondo, inva-
lore assoluto sono gli Stati
Unitiaguidare questaclassifi-
ca spendendo 778 miliardi di
dollari, pari al 3,7% del loro
Prodottointernolordo, maso-
prattutto pari al 39% dell’inte-
raspesamilitare dituttele na-
zioni mondiali (quasi 2000

miliardi di dollari).

Ad oggi, in tempi di investi-
mento sostenibili, ovvero Esg,
moltifondi hannodecisonegli
scorsi mesi di escludere buo-
na parte delle societa produt-
trici di armi, almeno se un’a-
zienda in quest’area raggiun-
ge una certa soglia di vendita.
Inoltre, nel preparare la tasso-
nomia, I'Unione europea ave-
va inizialmente pianificato di
classificare la produzione di
armi come insostenibile.

Ma ora molte cose stanno
cambiando con la guerra in
Ucraina. La questione delle

armi viene in modo crescente
classificata come neutrale,
cioé come una classe di attivi-
ta che non deve essere esclusa
di per sé dal punto di vista del-
la sostenibilita.

Iltitolo Leonardo (la princi-
pale societa italiana del setto-
re, ex Finmeccanica), per
esempio, risulta presente nel-
I'indice Mib Esg e c¢'é ora, fra
gli addetti ai lavori, chi consi-
dera queste societa «sosteni-
bili» visto che possono con-
correre agli obiettivi Onu di
pace e giustizia.
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