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Rlsparmlo Come difendersi sui mercati

Con questi tassi si puo tornare sui bond

Attenzione con i titoli ad alto rendimento, meglio un portafoglio bilanciato

GIANLUCA BALDINI

trebbe puntare su un porta-

all'obbligazionario italiano,

decisioni di politica moneta-

ment grade AAA o0 AA, quella
di qualita piti elevata. Consi-
gliamo piu prudenza per la
componente ad alto rendi-
mento, dove la volatilita é an-
cora alta e gli spread sotto
pressiones, continua.

«Per i mercati azionari, i cor-
si scontano uno scenario
moltonegativo, con correzio-
ne vicine al 20% cirea, quindi

BOND USA foglio bilanciato costituito un altro 10% con prodotti di ria delle banche centrali e uno scenario di recessione,
B8 LaBcetornasuisuoipas- EDEUROPA perllso%dapmdoltlazmna reddito fisso legati all'infla- quanto il rialzo dei tassi di al quale non crediamo. Con-
si e, dopo aver visto le Borse ri o legati alle materie prime  zione e un altro 10% legato a  interesse incidera sulle pro- sigliamo comunque pruden-
crollare e aver fatto salire i A questi e per la restante parte ci si  prodotti ad alto rendimenti spettiva di crescita dell’eco- zaedi puntare su settori qua-
rendimenti delle obbligazio- livelliditassi  potrebbe affidare all'obbli- di breve termine. Per finire, nomia, senza dimenticare le li quello delle materie prime
niallestelle, pensaaunsiste-  sipud gazionario. poi, si potrebbe investire un  conseguenze del conflitto e che possono performare an-
ma che torni a normalizzare iniziare ad Pil in dettaglio, visti questi restante 10% in prodotti di la situazione in Cina», spie- corabene. Inun’otticadilun-
glispread europei. Piiindet-  accumulare chiari di luna ci si potrebbe obbligazionario globale so- ga. «Detto questo, credo che go termine, pero, settori

taglio, lo strumento voluto
da Christine Lagarde ha
I'obiettivo di «accelerare il
completamento di un nuovo
strumento anti-frammenta-
zione» da sottoporre poi al
Consiglio direttivo. «Una si-
tuazione un po' bizzarra», di-
ce Andrew Mulliner, Head of
Global Aggregate Strategies
di Janus Henderson. «Giove-
di viene annunciata la fine
degli acquisti di asset e sei
giorni dopo si tiene una riu-
nione d'emergenza in cui la
Bee annuncia uno strumen-
to (reinvestimenti flessibili
del Pepp) che aveva gia ripe-
tutamente annunciato, la
promessa di uno strumento
anti-frammentazione da
progettare Il documento

meMein luce il paradosso
che la Bee si trova ad aftron-

tare: fissare una politica del
tasso d'interesse unico per
adattarsi a un gruppo di Pae-
si piuttosto eterogeneis».

ESrs=
LA TORTA DEGLI INVESTIMENTI

£40% azionario globale

10%

affidare, dice Salvatore Ga-
ziano, direttore investimenti
di SoldiExpert Scf, «a un
40% di azionario globale, a
un 10% di azionario legato ai
titoli energetici e a un altro
10% con prodotti legati
all'oro. Per la parte legata al
reddito fisso, invece, si po-
trebbe puntare con un 10%

cietario o governativo».

FOCUS MATERIE PRIME

«l temi a cui guarderanno i
mercati da qui in avanti re-
stano gli stessi», aggiunge
Massimiliano Maxia, Senior
Fixed Income Product Spe-
cialist di Allianz Global Inve-
stors, «i dati di inflazione, le

per quanto riguarda il mer-
cato obbligazionario gli at-
tuali livelli di rendimento
sulla componente governati-
va core, americana ed euro-
pea, rappresentino dei livelli
ai quali incominciare ad ac-
cumulare delle posizioni e lo
stesso si puo dire per la com-
ponente corporate invest-

~ 10% azionario globale energia

10% oro

10% obbligazionario italiano

molto penalizzati quali quel-
li con uno stile piu growth
(titoli dai quali ci si attenda
una crescita, ndr) possono a
questi livelli, come perimer-
cati obbligazionari, rappre-
sentare una soglia alla quale
iniziare ad accumulare posi-
zioni», conclude.

s obbligazionario
TAFOGLIO BILANCIATO rpor.
In unclima di tale incertezza globale t:ﬁv ate
per i mercati, quindi, per i 0 governativo
risparmiatori le gatte da pe-
lare non mancano. Come
muoversi tra inflazione ga-
loppante, costi delle materie
ﬁl‘lme alle ste}lle e spread che
anno preso l'ascensore ver- . S o
so l'alto? Una ricetta adatta a 10% dibreve 10% ubbllgazmnano
tutti purtroppo non esiste.  termine ad alto collegato all'inflazione
Secondo i eonsulenti indi- rendimento
pendenti di SoldiE:g:pert. per
riuscire a giostrarsi in questi Forte T — " VeritasAffari

momenti di difficolta si po-
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