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INVESTIMENTI
Assicurazioni Ue giu del 6% in Borsa
Rischio di rialzi per le polizze auto

Il comparto per la prima volta da anni é in negativo per 6 miliardi. La mancanza di pezzi di ricambio frena
lariduzione della Re per le macchine. La volatilita e alta pero si possono fare acquisti a prezzi di saldo

di GIANLUCA BALDINI

# Da inizio anno
il settoredeititoli
assicurativi é
complessiva-
mente calato in
B Europa del 6%,
avendo fatto comunque molto
megliodell'indice generale eu-
ropeo (-17%). Molte compagnie
avevano programmato acqui-
sti di azioni proprie, una mi-
gliore allocazione del capitale
e previsto flussi di cassa piu
elevati, ma lo scenario é peg-
giorato dopo lo scoppio della
guerra in Ucraina. In partico-
lare, i problemi sono arrivati
per tutte le societa che tratta-
vano polizze di natura finan-
ziaria, prodotti che con il ri-
basso dei mercati hanno fati-
cato a fare raccolta.

Cosi, le compagnie specia-
lizzate nella riassicurazione
come Swiss re, Munich re o
Scor si sono trovate a gestire
anche un evento problematico
dal punto di vista delle coper-
ture da garantire, come gli ef-
fetti del conflitto russo-ucrai-
no insieme con diverse altre
catastrofi naturali.

Inoltre, come ricorda Salva-
tore Gaziano, direttore inve-
stimenti di Soldiexpert scf, «il
forte rialzo dei tassidiinteres-
senon e sempre unabuonano-
tizia per le compagnie assicu-
rative molte forti, soprattutto
nel ramo delle gestioni separa-
te. Le importanti svalutazioni

dei prezzi che si sono registra-
te nel 2022 stanno erodendo le
plusvalenze nette ancora pre-
sentinei portafogli delle socie-
ta assicurative italiane, pieni
di titoli di Stato in particolar
modo del nostro Paeses.
D'altronde, il saldo tra plu-
svalenze e minusvalenze la-
tenti nel bilancio delle assicu-
razioniedivenutonegativo per
6 miliardi ed e «la prima volta
dadiversianni»haricordatola
scorsa settimana il presidente
dell’'lvass Luigi Federico Si-

gnorini.
Nel ramo danni inoltre I'im-

pennata dell'inflazione e l'in-
nalzamento dei tassi e degli
spread stanno iniziando a
mordere e il rischio principale
écheirincaridelleriparazioni
e dei ricambi interrompano il
processo di riduzione del pre-
miodell'Re auto.

Cosi, con questi chiari di lu-
na, il bilancio dei titoli assicu-
rativi risulta essere a tinte fo-
sche. Aleuni titoli molto legati
aprodottifinanziari hannosu-
bito un certo scossone in Bor-
sa. Aviva, ad esempio, ha cedu-
toatre anniil 26,2% cirea, cosi
come Scor (-41,7% in 36 mesi).

Ci sono, pero, titoli, nonostan-
te tutto sisono comportati me-
glio,come Munich re, societail
cuititolo é eresciuto del 16% in
tre anni. Molto bene pure Zu-
rich, colosso che in 36 mesi é
salitodel 60,2%. AncheI'ltalia-
na Unipol nonsi é data per vin-
ta ed e cresciuta di quasi il
15%.

Certo é che il settore € inun
momento di difficolta e la spe-
ranza e che questo possa esse-
re un momento per fare acqui-
stia prezzidisaldo. Trai pochi
prodotti che aiutano a investi-
re nel settore diversificando

c¢'é il Lyxor stoxx Europe 600
insurance ucits etf, replicante
che é cresciuto in tre anni solo
del 5,45%.

Quello dell’assicurativo, in-
somma, e un terreno compli-
cato. Si tratta di uno dei settori
forse piti legati alle attuali crisi
geopolitiche e di mercato e
questo lo porta a soffrire di
una certa volatilita. Il consi-
glio, insomma, é di investirvi
solo dopo aver consultato un
consulente esperto. Altrimen-
ti, il rischio e dormire sonni
poco tranquilli.
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I TITOLI DA TENERE D'OCCHIO

La Verita'

L Lyxor stoxx Europe 600 insurance ucits etf - Acc
@ Scorse
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