30/01/2025
Pag. 18

investire nel mondo del lusso
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Gli Usa trainano il mercato dei prodotti di alta gamma. In sofferenza il settore orologi

di GIANLUCA BALDINI

B 11 settore del lusso é fra i
grandi «ritardatari» in Borsa
nell’'ultimo quinquennio con
una performance addirittura
negativa mentre I'indice Euro-
stoxx saliva del 42% e quello
del comparto bancario di qua-
si il 100%. Negli ultimi cinque
anni, il mondo dei prodotti di
alta gamma ha avuto un anda-
mento debole rispetto agli in-
dici principali a causa di diver-
si fattori. Il rallentamento del-
la domanda in Cina e le politi-
che post-Covid, che hanno ini-
zialmente ridotto i viaggi e le
spese non essenziali, hanno
pesato molto. Inoltre, 'au-
mento dei tassi di interesse e
I'inflazione hanno frenato i
consumi, mentre tensioni geo-
politiche come la guerra in
Ucraina e le sanzioni contro la
Russia hanno tagliato fuori
una fetta importante di acqui-
renti.

A danneggiare il settore
hanno contribuito (e non po-
co) le stesse case di moda di
molti dei marchi pit famosi.
Molti di questi, infatti, hanno
scelto di aumentare significa-
tivamenteilistini perrafforza-
re I'immagine di esclusivita,
ma questa strategia ha finito
per escludere una parte rile-

vante dei consumatori. Negli
ultimi mesi, per questa ragio-
ne, alcune griffes, complice la
contrazione delle vendite,
hanno iniziato a ridurre leg-
ermenteilistini anche peref-
etto della crescente concor-
renza della «<seconda mano».
Se non altro, da qualche setti-
mana i primi risultati a fine
2024 hannoriportatoun po’di
serenita e anche brio in Borsa
al settore. Negli ultimimesi del
2024, il mondo del lusso ha
mostrato segnali di ripresa,
nonostante un contesto diffi-
cile. Burberry, per esempio, ha
contenuto il calo dei ricavi al
7% nel terzo trimestre, meglio
delle attese degli analisti (-
12%), grazie al rimbalzo della
domanda negli Stati Uniti e al
turismo in ripresa in Europa.

Questo ha spinto il titolo in
Borsa del +12% e ha dato fidu-
cia al settore, con altri big co-

me Lvmh e Kering che hanno
contribuito al rialzo della Bor-
sa diParigi.
«Giaainizioanno,neinostri
portafogli consigliati» spiega
Salvatore Gaziano. direttore
investimenti di SoldiExpert

Sef, «avevamo suggerito di in-
serire una quota di Etflegati ai
consumi discrezionali sup-
portati da segnali di forza, sia
nei prezzi che nelle previsioni
emerse nelleultime settimane
del 2024 nei nostri modelli di

selezione». Il contesto globale
resta comunque complesso.
La Cina, un tempo motore del
lusso, ha registrato un crollo
delle vendite fino al 20% nel
2024. Gli Stati Uniti sono di-
ventati il mercato trainante,

sostenuti da politiche econo-
miche favorevoli e una cre-
scente attenzione al rapporto
qualita-prezzo. Secondo studi
recenti, come quello di McKin-
sey, la crescita del settore sara
piu lenta nei prossimi anni (1-
3% annuo), dopo un periodo di
forti aumenti trainati per
1'80% dall’incremento dei
prezzi. In questo contesto,
aziende come Richemont han-
no dimostrato resilienza, con
una crescita del 10% nel terzo
trimestre del 2024, trainata
dalla gioielleria, mentre setto-
ri come I'orologeria continua-
no a soffrire. Guardando al
2025, le prospettive sono di
una crescita moderata, soste-
nuta da dinamiche settoriali
piu favorevoli e dal recupero
dei principali mercati, con i
colossi del lusso concentrati
su innovazione e fidelizzazio-
ne. «Dal “rosso Valentino” che
ha segnato le difficolta dell'ul-
timoanno, sisperadipassarea
un 2025 con tinte ben pit bril-
lanti», dice Gabriel Debach,
analisti di eToro. «I conti di

Lvmh saranno un momento
chiave, che potrebbe offrire
maggiore chiarezza sulle pro-
spettive del comparto, con la
Cina variabile cruciale per de-
finire il futuro del mercato».
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