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L'IA continua a correre forte

ma adesso comincia la «selezione»

Le ultime trimestrali confermano numeri impressionanti, eppure sui mercati cresee la prudenza: I'incognita
riguarda la sostenibilita delle enormi spese. Vince chi riuscira a trasformare I'innovazione in profitti stabili

di GIANLUCA BALDINI

M L’intelligenza
artificiale conti-
nuaa essere uno
dei principali
motori della tra-

d sformazione
tecnologica ed economica
globale. Le ultime trimestrali
hanno confermato la forza
del settore, conrisultatianco-
ramolto positivi per le azien-
de protagoniste della rivolu-
zione digitale. Sui mercati fi-
nanziari, pero, cresce la pru-
denza: dopo anni di entusia-
smo, gli investitori iniziano a
distinguere tra chi riuscira a
trasformare I'IA in profitti
concreti e chi rischia di esse-
re penalizzato da valutazioni
troppo elevate.

Negli ultimi tre anni I'intel-
ligenza artificiale ha sostenu-
to gran parte della crescita
dei titoli tecnologici, soprat-
tutto nel comparto dei semi-
conduttori. La forte corsa dei
prezzi ha pero lasciato spazio
a una fase di maggiore volati-
lita, coinvolgendo anche i ri-
sparmiatori tradizionali at-
traversolaloroesposizione ai
grandiindici globali.

«Chiunque detenga oggiun
classico Etf azionario globale
sul mercato sviluppato, come
I'Msci World, si trova esposto
per cirea il 25% ai colossi del-
I'intelligenza artificiale», os-
serva Salvatore Gaziano, re-
sponsabile delle strategie di

investimento di SoldiExpert
Scf, «ed é fondamentale com-
prendere che I'andamento
dei risparmi di molti investi-
tori tradizionali & ormai di-
rettamente collegato alle
aspettative su questo ristret-
to gruppo di societa».

Dal punto di vista indu-
striale, tuttavia, i numeri re-
stano impressionanti. Nvi-
dia, azienda leader nell’infra-
struttura necessaria per I'in-
telligenza artificiale, ha regi-
strato risultati record grazie
alla crescente domandadica-
pacitadicalcolo. Malarivolu-
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zione non riguarda piu sol-
tantol'hardware: anche il sof-
tware sta iniziando a benefi-
ciare dell'IA attraverso solu-
zioni capaci di automatizzare
processi complessi e aumen-
tare I'efficienza delle impre-
se.

La principale incognita ri-
guarda ora la sostenibilita de-
gli enormi investimenti ne-
cessari per alimentare questa
crescita. I grandi operatori
stanno destinando centinaia
di miliardi di dollari alla co-
struzione di data center e in-
frastrutture, puntando su

una domanda futura sempre
maggiore. Gli investitori do-
vranno quindi valutare non
soloil potenziale tecnologico
dell'TA, ma anche la capacita
delle aziende di generare ri-
torni economici adeguati.

Il mercato sta diventando
piuselettivoanchetraisingo-
Ii titoli. Alcune societa della
filiera tecnologica hanno re-
gistrato performance straor-
dinarie, mentre altri grandi
gruppi hanno attraversato fa-
si di rallentamento. La diffe-
renza sara sempre piu deter-
minata dalla capacita di tra-

sformare I'innovazione in
modelli di business redditizi.

«Non bisogna mai confon-
dere I'innegabile portata sto-
rica di una rivoluzione indu-
striale con la certezza di ren-
dimenti azionari costanti»,
conclude Salvatore Gaziano.
Anche all'interno di una ten-
denza solida come quella del-
lintelligenza artificiale, 1'at-
tenzione al prezzo d'ingresso
e una rigorosa diversificazio-
ne restano le uniche vere reti
di protezione per il portafo-
glio».
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