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Banche, turismo e moda spingono

la corsa della Borsa spagnola

Dal 2020, I'lbex 35 e cresciuto del 112% superando i livelli pre Covid e non accenna a rallentare. [.’economia
¢ in espansione e i conti pubblici sono solidi. Il eolosso Zara puo beneficiare della fine del contlitto ucraino

di GIANLUCA BALDINI

Ml Continua e si
amplia il mo-
mento positivo
della Borsa spa-
gnola all’interno
del movimento
rialzista sull’azionario euro-
peo trainato dall’abbandono
del tabu del debito della Ger-
mania e dai programmi di in-
vestimento in Difesa e infra-
strutture. L’indice azionario
spagnolo piu rilevante, I'Thex
35, la scorsa settimana ha
chiuso per la dodicesima volta
sopra i minimi dei sette giorni
precedenti. Del resto, negli ul-
timi anni, il mercato spagnolo
ha dimostrato una resilienza
straordinaria, capace di sor-
prendere molti analisti. La
Spagna, infatti, viene celebra-
ta come una delle «stelle na-
scenti» della crescita econo-
mica mondiale secondo un
rapportorecente dell'Ocse.

Va aggiunto, poi, che il con-
testo economico dell'Ue é ca-
ratterizzato da una crescita
pit contenuta, con una media
dello 0,8% stimata per il 2024.
Madrid, al contrario, si distin-
gue in modo significativo, con
una proiezione di crescita del
2,6% nel 2025, un migliora-
mento rispetto alle stime pre-
cedenti. Questa tendenza po-
sitiva si estendera secondo
1'Ocse anche nel 2026, con una
crescita del Pil del 2,1%, supe-
rando di gran lunga la media

dell’Eurozona, che si prevede
rimarraall’1%.

Il successo dell’economia
spagnola é frutto diunrecupe-
ro robusto post pandemia. Nel
2024, ilPaeseharaggiuntouna
crescita del 3,2%, il dato pitial-
totraiPaesi pitricchi a livello
globale. Tale performance &
stata sottolineatadaunartico-
lo dell’Economist che si inter-
roga su quale lezione I'econo-
mia spagnola possa offrire al
restod’Europa.

Lerecenti previsionifavore-
voli dell'Ocse rafforzano ulte-
riormente il clima di ottimi-

smo. La fiducia nella solidita
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economica del Paese é alimen-
tata da tassidi occupazione in
crescitaedaunrapporto debi-
to/Pil sotto controllo. Nono-
stante le sfide globali, incluse
le turbolenze geopolitiche e fi-
nanziarie, le aziende spagnole
hanno saputo capitalizzare su
margini elevati e su una serie
di circostanze straordinarie
favorevoli.

Parallelamente, il mercato
azionario sta vivendo un pe-
riodo di grande prosperita.
L'indice Ibex 35 ha visto una
crescita impressionante, se-

gnando un incremento del
112% dai minimi del 2020 e su-
perando i livelli pre Covid.
Questo risveglio del mercatoé
accompagnato da una serie di
risultati aziendali record.
Draltronde, le principali socie-
ta quotate hanno registrato un
aumento dei profitti del 25%. I
settori bancario e turistico
emergono come pilastri fon-
damentali di questa ripresa
economica. Ferrovial ed Ende-
sa, ad esempio, hannoriporta-
tocresciteeccezionali graziea
strategie aziendali intelligenti
evenditestrategiche. Fraitito-

li che si sono comportati me-
glio ¢’'¢ Inditex, nota soprattut-
to per il marchio Zara. Da ini-
zio anno é in sofferenza com-
plice una frenata alle vendite
negli ultimi mesi dopo anni di
crescita straordinaria nel
«lusso accessibile». Peraltro
Inditex, conisuoinegozi Zara,
in caso di disgelo e fine delle
sanzioni con la Russia, sareb-
be trale societa che potrebbe-
ro essere piu favorite, vista
I'importante quota di mercato
che aveva conquistato prima
del conflitto con I'Ucraina.
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