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Il turismo fa correre il Pil spagnolo
Ma la Borsa non spicca il volo

1 Paese e cresciuto del 2,5% nel 2023 grazie a vacanze, un forte settore edilizio e le prospettive per ferrovie
eidrogeno verde. Nonostante questo pero I'lbex 35 si € mostrato poco vivace: pesa la scarsita di titoli tech

I TITOLI DA TENERE D'OCC

di GIANLUCA BALDINI

M La Spagna ha
| sperimentato
| 4 unasignificativa

\ crescita econo-

mica nel 2023,

. con un aumento
del 2,5%, superando altri
Paesi dell’'Ue a eccezione di
Malta. Questa crescita e at-
tribuita principalmente alle
politiche del presidente Pe-
dro Sanchez e al boom nel
settore turistico. Il turismo,
del resto, e diventato un pila-
stro importante per l'econo-
mia spagnola, contribuendo
al 13% del Pil. Nel 2023, la
Spagna ha registrato un re-
cord di 84 milioni di turisti,
con proiezioni di un ulterio-
re aumento del 10% nel 2024.
E questo ha avuto un impatto
positivo sui consumi interni,
contribuendo al valore ag-
giunto della nazione. Un ele-
mento chiave é la diversifica-
zione del mix energetico spa-
gnolo, con oltre il 45% prove-
niente da fonti rinnovabili. In
piu, la prospettiva di diventa-
re uno dei principali produt-
tori di idrogeno verde nel fu-
turo, con progetti come il ga-
sdotto tra Barcellona e Mar-
siglia, € un segno positivo per
il settore energetico spagno-
0.

La Commissione Ue preve-
de infatti un aumento degli
investimenti nel 2024, sia da
parte del settore privato (ol-
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tre il 5%) sia degli investi-
menti pubblici, inclusi quelli
nel settore ferroviario. Cio
dovrebbe sostenere ulterior-
mente la crescita economica.
Tuttavia, c¢i sono alcune
preoccupazioni, tra cuile in-
certezze politiche in Catalo-
gna, il crescente deficit di bi-
lancio e 1a bassa produttivita
persistente. La difficolta nel
migliorare la produttivita,
specialmente nel settore del
turismo, puo colpirele azien-
de esportatrici spagnole e la
loro competitivita nei con-
fronti dei Paesi extra Ue.

Va detto che la crescita
economica spagnola é ali-
mentata da diversi fattori,
come i forti consumi interni,
un tasso di inflazione relati-
vamente basso, il boom nel
turismo, un mercato dellavo-
ro robusto e I'impatto positi-
vo del Fondo europeo per la
ripresa e la spesa pubblica.

«In particolare, per quanto
riguarda il mercato aziona-
rio spagnolo, nonostante la
erescita economiea, I'lbex 35
non ha registrato un aumen-
to signifieativo negli ultimi
due anni», ricorda Salvatore

Gaziano, direttore investi-
menti di Soldiexpert scf, so-
cieta di consulenza finanzia-
ria indipendente. «Il gruppo
di moda Inditex, fra i valori
pit grandi dell'indice Ibex (e
che include brand di grande
successo nel fast fashion co-
me Zara, Bershka, Stradiva-
rius, Pull & Bear) o Bbva, non
hanno sperimentato una cre-
scita notevole, mentre i titoli
finanziari e bancari hanno
avuto un andamento misto,
influenzati negativamente
daalcuni eventistraordinari.
A pesare negativamente sul-
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Iindice spagnolo azionario,
poi, ¢’é anche il basso peso
dei titoli teenologici. Resi-
stente (e molto pit di altri
Paesi), invece, il mercato im-
mobiliare che secondo I'Eco-
nomist sta vivendo soprattut-
toa Madrid un vero e proprio
boom anche nel difficile seg-
mento degli uffici».

Tra i titoli che sono cre-
sciuti di pitt a Madrid c’e ad
esempio Acciona, societa di
infrastrutture, le cui azioni
sono salite del g7% negli ulti-
mi tre anni.
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