16/11/2023
Pag. 17

LaVerita

diffusione:25801
tiratura:65574

I titoli francesi perdono lo slancio
Sotto le attese lusso, alcolici e sanita

La Borsa di Parigi rimane positiva, pero da inizio 2023 ha ceduto oltre la meta del rialzo accumulato
Soldiexpert: «Bene Difesa, utility e banche». Il raffreddamento dei tassi fa sperare nell'inversione di rotta

di GIANLUCA BALDINI

M Partita con
grande verve a
inizio anno, la
Borsa di Parigi
ha iniziato poi a
: perdere forze e,
seppure in ampio territorio
positivo (oltreil +10% da inizio
anno), ha ceduto oltre la meta
del rialzo accumulato. I1 moti-
vo arriva dall’andamento di
diverse trimestrali di societa
importanti come quelle del
lusso (Lvmh, Kering), della sa-
lute (Sanofi), aleolici (Pernod
Ricard) o immobiliari che
hanno mostrato utili o pro-
spettive ben sotto le attese.

Va detto che I'importante
presenza nel listino francese
di societa del lusso rende que-
stopanierecome multiplibor-
sistici non certo fra i pit1 eco-
nomicidel Vecchio continente
(attualmente vale oltre 30 vol-
te gli utili), seppure la sua for-
za sia la continuita dei risulta-
tireddituali con utili cresciuti
auntassodioltreil 25% annuo
negli ultimi 36 mesi. Mail rial-
zo calcolato per il 2023 € visto
ora su livelli nettamente piu
bassi, condizionato da una si-
tuazione economica stagnan-
te e dal calo dei consumi.

«Nell'ultimo anno», spiega
Salvatore Gaziano. direttore
investimenti Soldiexpert sef,
«sono state in particolare le
utility, i titoli della Difesa (Sa-
fran, Dassault, Thales) eiban-

caria distinguersi come setto-
ri al rialzo e buone notizie so-
no arrivate anche da alcuni
campioni nazionali come L'O-
réal e Danone, nonostante il
contesto difficile e competiti-
vo. Quest'ultima in particola-
re ha rivisto al rialzo le previ-
sioni di crescita del fatturato
peril 2023 dopo aver registra-
to un aumento pit forte del
previsto nel terzo trimestre,
spinto dall’aumento dei prez-
zi che ha avuto solo un leggero
impatto sui volumi», spiega.
«La performance di Danone
che ha contrastato con quella

del concorrente svizzero Ne-

stlé, che avevaannunciatouna

crescita delle vendite inferio-

re alle aspettative per i primi

gove mesi dell’anno», conclu-
e.

Negli ultimi giorni il toro
pero e tornato tornato anche a
Parigi, rilanciato dal calo del-
I'inflazione americana, che fa
sperare nella fine del rialzo
dei tassi e quindi nell'allenta-
mento monetario da parte
della Fed.

Molto bene anche L'Oréal,
che ha chiusoipriminove me-
si dell’esercizio 2023 metten-

do asegnouna crescitain qua-
si tuttii mereati, tranne in Ci-
na e raggiungendo cosi un fat-
turato totale di 30,57 miliardi
di euro a +9,4% rispetto allo
stesso periodo dell’anno pre-
cedente. Decisamente bene se
si confronta con il concorren-
te americano Estée Lauder,
cheduranteil 2023 é arrivataa
dimezzarele quotazioni. Aini-
zio ottobre, a crollare erano
state le azioni Alstom (oltre il
35% in una seduta), quando
I'importante produttore di
treni elettrici, metropolitane,
tram e autobus ha annunciato

un flusso di cassa disponibile
negativo in contrasto con le
previsioni.

Questo autunno la Borsa di
Parigi é stata poi protagonista
di alcune discese storiche co-
me quella di Worldline, spe-
cialista di soluzioni in paga-
mentionline, che in una sedu-
taéarrivataaperdereil 60%in
seguito a un profit warning.
Una Borsa, quella francese,
che si sta rivelando nervosa e
volatile ma che offre molte op-
portunita. E non solo fraino-
mi pit noti.
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