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Alberto Battaglia Il Mef ha
annunc i a t o  l a  c edo l a
minima garantita per i l
n u o v o  B t p  I t a l i a  i n
emissione retail dal 27 al 29
maggio: quanto conviene, a
conti fatti Indice Una cedola
minima conveniente? Come
funziona la rivalutazione del
Btp Italia Conviene coprirsi
dal rischio-inflazione con i
B t p ?  I l  m i n i s t e r o
dell'Economia ha chiarito
l'ultimo tassello mancante
della nuova emissione del
Btp Italia, in collocamento
per il pubblico retail dal 27
al 29 maggio: la cedola
minima garantita sarà pari
all'1,85%. Il tasso potrà
essere confermato o rivisto
al rialzo all'inizio dell'ultima
giornata d i  emiss ione,
que l l a  r i s e r v a t a  a g l i
investitori istituzionali, il 30
maggio. In parole semplici,
si tratta della cedola che
verrà riconosciuta in ogni
caso agli investitori, anche
se l ' inf lazione dovesse
diventare nulla o negativa.
Il Btp Italia, infatti, è un
titolo pensato per offrire un
rendimento reale, c ioè
corretto per l'aumento del

c o s t o  d e l l a  v i t a .  D i
c o n s e g u e n z a ,  r i s u l t a
particolarmente utile se
l' inflazione sale più del
p r e v i s t o ;  m e n o
vantaggioso, invece, se i
prezzi si raffreddano (in
quel caso, un classico Btp a
tasso fisso offre rendimenti
superiori). Nello specifico, il
B tp  I ta l i a  cor regge i l
rendimento per il costo
della vita attraverso una
rivalutazione semestrale
della cedola e del capitale,
e s e g u i t a  s u l l a  b a s e
dell'indice FOI, elaborato da
Istat per stimare il costo
de l la  v i ta  d i  opera i  e
impiegati. Oltre alla cedola,
il Btp Italia prevede un
premio fedeltà finale pari
a l l ' 1 % ,  r i s e r v a t o
e s c l u s i v a m e n t e  a i
risparmiatori che lo abbiano
acquistato in emissione
pr imar ia  e  mantenuto
i n i n t e r r o t t a m e n t e  i n
portafoglio per tutti i sette
anni di durata. È importante
sottolineare che il premio
fedeltà non è annuale, ma
un rendimento una tantum
corrisposto alla scadenza.
U n a  c e d o l a  m i n i m a
conveniente? Quella del Btp
Italia di maggio 2025 è una
cedola minima conveniente?
Secondo  le  p rev i s ion i
raccolte da We Wealth nei
g iorn i  scors i ,  i l  tasso
m i n i m o  a t t e s o  e r a

compreso tra l'1,75% e
l'1,9%. L'1,85% annunciato
rappresenta quind i  un
compromesso per fe t to
rispetto alle attese e può
e s s e r e  c o n s i d e r a t o
m o d e r a t a m e n t e
interessante. Il codice ISIN
del titolo in questa prima
fase, ha comunicato il Mef,
è IT0005648248, mentre il
n u m e r o  i n d i c e
dell'inflazione calcolato alla
da t a  d i  god imen to  e
regolamento è 121,39000.
C o m e  f u n z i o n a  l a
rivalutazione del Btp Italia
I l  m e c c a n i s m o  d i
indicizzazione si basa su un
coefficiente che rif lette
l'andamento dell'inflazione
misurata dall 'Istat. Per
esempio, se dopo sei mesi
l'inflazione fosse del 5%, il
coefficiente di indicizzazione
sarebbe 1,05. Se il capitale
investito fosse pari a 1.000
euro e il tasso cedolare
annuo fosse dell'1,6%, la
c edo l a  s emes t r a l e  s i
calcolerebbe moltiplicando
metà del tasso (0,8%) per il
capitale rivalutato (1.000 x
1 , 05  =  1 . 050  eu r o ) ,
generando una cedola di
8,40 euro.  Ino l t re ,  la
rivalutazione del capitale
s a r e b b e  d i  5 0  e u r o ,
p o r t a n d o  c o s ì  l a
remunerazione complessiva
del primo semestre a 58,40
euro. Per approfondimenti è
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utile consultare la guida
ufficiale del Mef. Conviene
c o p r i r s i  d a l  r i s c h i o -
inflazione con i Btp? 'Gli
strumenti che permettono
u n ' i n d i c i z z a z i o n e
all'inflazione sono rilevanti
i n  una  p i an i f i c a z i one
c o m p l e s s i v a ,  p o i c h é
possono svo lgere  una
funzione assicurativa a
l i v e l l o  d i  p o r t a f og l i o
finanziario. L'util izzo di
singoli titoli è preferito
r ispetto a soluz ioni  d i
risparmio gestito (fondi e/o
ETF), in quanto è possibile
a v e r e  u n a  m a g g i o r e
f lessibi l i tà nel def inire
l'orizzonte temporale di
investimento e la duration
di portafoglio', ha affermato
Rocco Probo, analista di
Consultique Scf. 'Per queste
r a g i o n i  u t i l i z z i a m o
obbligazioni indicizzate
all'inflazione, tra cui - ma
non solo - i Btp Italia'.
'Come consulenti finanziari
indipendenti, r iteniamo
o p p o r t u n o  v a l u t a r e
l ' i nse r imento  d i  t i t o l i
indicizzati al l ' inf lazione
come parte di una strategia
d i  d ivers i f i caz ione de l
portafoglio obbligazionario',
è  l ' o p i n i o n e  d e l l a
responsab i le  de l l 'A rea
o b b l i g a z i o n a r i a  d i
SoldiExpert Scf, Barbara
Giani 'Non si  tratta di
s c o m m e t t e r e ,  m a  d i
proteggersi  da scenar i
alternativi, in cui un ritorno
dell'inflazione strutturale
p o s s a  i n c i d e r e  s u l l a
redditività complessiva degli

investimenti. Il Btp Italia
2025 che andrà in scadenza
a fine mese ha reso molto
di più nel corso della sua
vita rispetto al corrispettivo
B t p  t r a d i z i o n a l e ,  a
dimostrazione di quanto
questi strumenti possano
rappresentare una buona
p r o t e z i o n e  i n  f a s i
economiche instabi l i  e
imprevedibili'. Chi detiene
patr imoni important i  o
desidera proteggersi  a
lungo termine dal rischio di
un picco inflattivo più avanti
nel tempo, può cogliere
l'opportunità di coprire una
p a r t e  d e l  p r o p r i o
portafoglio. Nell'incertezza
sugli effetti dei dazi, 'la
percentua le  d i  questa
tipologia di titoli sul totale
d e l l ' i n v e s t i m e n t o
obbligazionario dovrebbe
restare, a nostro avviso,
nell'intervallo 15%-30%',
conclude Jacopo Ceccatelli,
r esponsab i l e  c l i en te la
istituzionale di Finint Private
Bank. Chi non possiede
nemmeno un Btp o altro
titolo protetto dall'inflazione
potrebbe quindi considerare
l'emissione di fine maggio
come una buona occasione.
Domande frequenti su Btp
I t a l i a :  l a  c e d o l a
dell'emissione di maggio
2025. Conviene? Qual è la
cedola minima garantita per
il Btp Italia in emissione a
maggio 2025? La cedola
minima garantita per il Btp
Italia in emissione a maggio
2025 è pari  al l '1,85%.
Questo tasso rappresenta il

rendimento minimo che gli
investitor i  r iceveranno,
i n d i p e n d e n t e m e n t e
d a l l ' a n d a m e n t o
dell'inflazione. Quando è
stato collocato il Btp Italia
per il pubblico retail? Il Btp
Italia è stato collocato per il
pubblico retail dal 27 al 29
maggio. Successivamente,
il 30 maggio, è stata la
giornata r iservata agl i
investitori istituzionali. La
cedola minima dell'1,85% è
definitiva o può variare? La
cedola minima dell'1,85%
può essere confermata o
rivista al rialzo all'inizio
del l 'u l t ima giornata d i
emissione, quella riservata
agli investitori istituzionali il
3 0  m a g g i o .  C o s a
rappresenta  la  cedo la
minima garantita per gli
i nves t i to r i ?  La  cedo la
m i n i m a  g a r a n t i t a
rappresenta il rendimento
minimo che gli investitori
r i ceveranno,  anche se
l'inflazione dovesse essere
inferiore alle aspettative. È
u n a  p r o t e z i o n e  p e r
l'investitore. Qual è lo scopo
principale dei Btp Italia? I
Btp Italia sono pensati per
offrire una copertura contro
il rischio di inflazione. La
rivalutazione del capitale e
de l l e  cedo le  è  l egata
all'andamento dell'inflazione
i t a l i ana .  I l  m in i s t e ro
dell'Economia ha chiarito
l'ultimo tassello mancante
della nuova emissione del
Btp Italia, in collocamento
per il pubblico retail dal 27
al 29 maggio: la cedola

La proprietà intellettuale è riconducibile alla fonte specificata in testa alla pagina. Il ritaglio stam
pa è da intendersi per uso privato

26/05/2025 00:05
Sito Web we-wealth.com

004961



minima garantita sarà pari
all'1,85%. Il tasso potrà
essere confermato o rivisto
al rialzo all'inizio dell'ultima
giornata d i  d i  A lberto
Battaglia Responsabile per
l'area macroeonomica e
assicurativa. Giornalista
professionista, è laureato in
Linguaggi dei  media e
diplomato in Giornalismo
all'Università Cattolica che
cosa è? YourAdvisor è il
marketplace di We Wealth
che mette in contatto gli
investitori privati con i
professionisti della gestione
patrimoniale. Il servizio è:
Facile Sicuro Gratuito Sai
come proteggere i l tuo
patrimonio dall'inflazione?
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