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Materie prime su binari opposti
Alimenti giu, bene i metalli preziosi

L’incertezza siriflette sulle commodity, che mostrano andamenti molto diversi: scendono petrolio,
gas, cacao (-22%) e mais (-14%), mentre ’oro vola e trascina in alto argento e platino. Corre anche il rame

di GIANLUCA BALDINI

B Il mercato del-
le materie prime
ha mostrato an-
damenti molto
_ diversi tra loro.
Petrolio e gas
hanno registrato cali mareati
(tra -20% e -30%), mentre oro,
argento e rame hanno avuto
rendimenti molto positivi. Le
materie prime agricole sono
andate male, con il cacao in
calo del 22% (dopo forti rialzi
nel 2024) e il mais a -14%. Un
fattore chiave é stato il calo
dell’8% del dollaro, che ha in-
fluenzato negativamente i
rendimenti in commodity.
Tuttavia, «nel caso dei metalli
preziosi esiste perola possibi-
lita di investire attraverso Etc
che adottano la copertura del
cambio e questo ha aggiunto
un bel turbo all’andamento»,
spiega Salvatore Gaziano, di-
rettore investimenti di Soldie-
xpert sef.

I metalliindustriali (comeil
petrolio) seguono I'andamen-
toeconomico, mentreimetalli
preziosi rispondono a logiche
geopolitiche. Le dichiarazioni
diDonald Trump suidazi han-
no influenzato i mereati: I'al-
luminio é seeso a 2.450 dolla-
ri/tonnellata dopo I'annuncio
di dazi raddoppiati, mentre il
rame resta forte perladoman-
daelevataelascarsaoffertada
Cile e Congo. Nonostanteil ca-
lo del petrolio, I'Opec+ ha de-

cisodiaumentarelaproduzio-
ne da luglio (+411.000 bari-
li/giorno), dopo aumenti simi-
li a maggio e giugno, a causa
del mancato rispetto delle
quote da parte di alcuni mem-
bri, come il Kazakistan.

L'oro si conferma bene rifu-
gio: «Nei mercati confusi e do-
ve esistono tensioni finanzia-
rieo geopolitiche ne é sovrano
indiscusso», ricorda Gaziano.
Il processo di dedollarizzazio-
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ne, iniziatonel 2020, ha porta-
to Banche centrali e fondi so-
vrani ad aumentare gli acqui-
sti di oro. Negli ultimi 12 mesi,

il prezzo dell'oro in dollari e
aumentato di quasi il 50%, e
negli ultimi cinque anni é qua-
si raddoppiato (oggi circa
3.360 dollari'oncia, ovvero 95
euro al grammo).

Altri metalli preziosi come
argento (soprai3z4 dollaril’on-
cia)eplatino (salitoa1.100dol-
lari I'oncia) stanno benefi-
ciando della ripresa indu-
striale e del traino dell’oro. Il
platino, in particolare, & soste-
nuto da un previsto deficit di
offerta e da un rapporto stori-
co favorevole rispetto all'oro.

«Non a caso, la domanda di

oro, proveniente al 39% dagli
investimenti, al 35% dalla
gioielleria, al19% dalle Banche
centrali e al 7% dalla tecnolo-
gia, é in aumento da parte di
tutte e quattro le fonti princi-
pali,inparticolareallalucede-
gli acquisti da parte di Banche
centrali dei mercati emergen-
ti come la Cina», spiega Anna-
carla Dellepiane, head of Sou-
thern Europe di Hanetf. «Al-
cuni analisti prevedono, addi-
rittura, che il metallo giallo
toccherai4.ooodollaril’'oneia
entro fine anno».

«Tuttavia, € improbabile

chesifacciamaggiore chiarez-
za prima dell’estate, quando
I'impattoeconomicorealedel-
I’attuale incertezza potrebbe
manifestarsi con un rallenta-
mento della crescita e un au-
mento dei prezzi. Se questo
seenario dovesse verificarsi,
potrebbe preannunciare il ri-
torno di un’elevata volatilita
dei mercati nella seconda me-
ta dell’anno, un contesto che
probabilmente favorirebbeun
ulteriore rialzo dell’oro», evi-
denzia Ricardo Evangelista,
senior analyst di Activtrades.
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