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La risalita dei tassi negli Stati Uniti
fa tremare i colossi di Internet

1121 settembre atteso un nuovo rialzo della Fed. I’aumento del costo del denaro impattera sul settore
digitale. L’esperto: «Si salvera chi, come Apple, non avra difficolta a ribaltare il problema sui clienti»

di GIANLUCA DE MAIO

® I mercati azionari mon-
diali hanno affrontato una
settimana complicata (giu di
circa il 3% a livello mondiale)
dopo i toni taglienti del go-
vernatore della Banca cen-
trale americana, Jerome Po-
well, che ha fatto presagire
un nuovo aumento dei tassiil
prossimo 21 settembre. Se-
condo il Fed watch tool, stru-
mento utilizzato per monito-
rare i tassi americani, esiste

. attualmente una probabilita

"

del 70% che la Federal reser-
ve aumenti nuovamente I'in-
tervallo target per il tasso sui
Fed funds di 75 punti base,
portandolo dal 3 al 3,25%. So-
lo una settimana fa, le proba-
bilita erano circa del 50%.

In effetti, «le dichiarazioni
di Powell hanno causato una
diffusa discesa degli indici
azionari in tutto il mondo e
in particolare proprio negli
Stati Uniti dove il rialzo dei
tassi d'interesse e considera-
to veleno soprattutto per i
titoli “growth”, ovvero so-
prattutto i tecnologici (e che
costituiscono una fetta im-
portante della capitalizza-
zione) le cui valutazioni sono
piu sensibili al costo del de-
naro», spiega Salvatore Ga-
ziano, direttore investimenti
di Soldiexpert scf.

D'altronde, il dibattito fra
gli economisti sulla recessio-
ne oltreoceano sard molto

ampio. In questi giorni havo-
luto dire la sua anche il pre-
mio Nobel per 'economia Ri-
chard Thaler secondo cui,
nonostante sia vero che gli
Stati Uniti hanno registrato
due trimestri consecutivi di
contrazione economica, sa-
rebbe «ridicola» I'idea di una
recessione negli Usa. «L'eco-
nomia sta crescendo, sta solo
salendo leggermente piti len-
tamente dei prezzi», ha detto

Thaler. L'esperto considera
comunque gli Stati Uniti co-
me una delle economie piu
forti al mondo anche per il

basso tasso di disoccupazio-
ne e un livello record di posti
dilavoro non ancora occupa-
ti.

Intanto, sono in molti a ri-
tenere che il dollaro Usaresti
al momento la valuta pit im-
portante dove rifugiarsi e
quella che ¢ salita questo me-
se ai livelli piu alti degli ulti-
mi 20 anni. Questo, nono-
stante i conti degli Stati Uniti
non siano splendenti se si
guarda al disavanzo delle
partite correnti e alle nume-
rose contraddizioni accen-
tuatesi con la presidenza Bi-

den. I mercati comunque
guardano con attenzione a
Wall Street (che rappresenta
quasi il 60% dell'indice Msci
world) e fra i titoli o panieri
preferiti (soprattutto Etf) ci
sono quelli di societa con for-
ti flussi di cassa. «Si tratta di
societa con marchi forti e ca-
paci di trasferire senza gran-
di problemi alla clientela
eventuali aumentidi prezzi»,
spiega Gaziano, «E il caso,
per esempio, di Apple che &
stata in questi anni in grado
di aumentare i prezzi dei
suoi prodotti, a voltein modo

massiccio, senza perdere
clienti e mantenendo una
redditivita straordinaria sul
capitale investito».

Lo stesso vale per Berkshi-
re Hathaway, il colosso di
Warren Buffet che in tre an-
ni ha reso quasi il 60%. Per
chi ama la diversificazione,
inoltre, i fondi e gli Etf che
investono sul mercato ame-
ricano non mancano e sono
molti quelli che in tre anni
hanno offerto rendimenti
superiori al 50% anche in
questi tempi di crisi.
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