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Nonostante i dazi e le startup cinesi
il comparto Big tech attira capital

I1 bilancio del 2025 resta ancora negativo (-15%) malgrado la ripresa dell’ultimo periodo. Il boom Deepseek
pone dei dubbi sulla leadership del colosso Nvidia nell'la. Gli esperti consigliano un portafoglio diversificato

di GIANLUCA BALDINI

H 1 bilancio del-
le Big tech, pur
mostrando una
forte ripresa, ri-
mane piuttosto
negativo da ini-
zio anno (-15%).

Tuttavia, I'accordo tempo-
raneo siglato tra Washington e
Pechino per una significativa
riduzione dei dazi, ha rinvigo-
rito il settore sia negli Stati
Unitisiain Europa. Primamol-
te societa del settore, come la
tedesca Infineon, avevano riti-
rato le loro previsioni econo-
miche per I'anno in corso a
causa delle controversie doga-
nali edelleincerte prospettive
economiche. «L'accordo sigla-
to a Ginevra, pur avendo se-
gnato lavolontadi Stati Unitie
Cina di non disaccoppiare le
proprie economie, é ancorain
fase direvisione e, con Donald
Trump al comando, tutto é an-
corapossibile», dice Salvatore
Gaziano, direttore investi-
menti di SoldiExpert Sef.

In realta, prima della con-
troversia sui dazi, il settore
delle Big tech aveva gia subito
una flessione, dopo una forte
crescita nel 2024, innescata
dal fenomeno Deepseek, la
start-up cinese che ha dimo-
strato con il suo assistente
«Ai» che le aziende della Re-
pubblica popolare possono
presumibilmente tenere il
passo con gli Usa, anche quan-

dositrattadelle tecnologie piu
moderne.

Tra le pit colpite negativa-
mente ¢’é Nvidia, finora la
maggiore beneficiaria del
boom dell'la, con un prezzo
delle azioni volato negli ultimi
anni. La domanda che ci si po-
neda qualche settimana é: per
quanto tempo Nvidia riusecira
a mantenere il suo vantaggio
sulla concorrenza e, quindi, i
suoielevati margini? Pitiin ge-
nerale, ainizio anno i mercati
scontavano una crescita me-
dia del 14-15% all’anno per i
prossimi dieci anni per le so-
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cieta tech pil famose come
Apple, Microsoft, Amazon,
Meta e Nvidia. Una cifra eleva-
ta, ma inferiore a quella del-
I'ultimo decennio. «Gli inve-
stitori istituzionali continua-
no ad attribuire un valore ele-
vato al settore tecnologico.
Con il 17%, la maggior parte
delle posizioni delle 1.000 so-
cieta di investimento pit im-
portanti rientra in questo set-
toreenonsipuo, quindi, esclu-
dere in un portafoglio diversi-
ficato», dice Gaziano.

«Nel ramo Web tech», spie-
ga Annacarla Dellepiane, re-

sponsabile vendite Italia di
Hanetf, «i migliori investi-
menti devono tenere sempre
conto di due elementi fonda-
mentali: la straordinaria per-
formance delle mega-cap ma
anche i rischi legati alla con-
centrazione. Investire oggi in
un indice ponderato per capi-
talizzazione espone il portafo-
glio a un rischio di concentra-
zione elevato. Per questo, una
strategia equal-weighted (con
lo stesso peso per ogni titolo)
nell’ambito tecnologico puo
esserelasceltamigliore».
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I TITOLI DA TENERE D'OCCHIO

Strumento| Nom | e | M eveami
® Azione Us0378331005 | -26,72% 3,08% 24,32%

® Azione | Microsoft Us5949181045 | -370% | | 226% 59,64%
® Azione Us02078k3059 | -25,50% 14,28% [ 2740%
OJzione | Amazon AMAZ0N | ysozai3s1067 | 18,75% 28%% | | 6653% W
® Azione MetaPhl:&xms Us30303m1027| -6,49% 19,29% 184,69%
@Fondo | Netflix C)QACL_E Use4nionost | 1811% 'n.mi-l swms
@Fondo | Salesforce nfineon | usreaseizozs m= -3,96% li 5914%
.En‘ De000G231004| 9.36% W | -0.63% | 26,87%
®E¢ | Ishares S&P 500 Inf. Tech. S. Ucits Etf Usd (Acc) Im‘kgﬂ 561 WM | 792% | 7,05%
®Et | Xtrackers Msci World Inf. Technology Ucits Etf 1c| 1600bmerhts0 | 15.02% M | 702% | 6317% M

Dati al 8/6/2025, Fonte: Ufficio studi SoldiExpert Scf
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