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Caos in Iran e avvento degli algoritmi
mettono sotto pressione le banche

Arischio il modello di business di molti istituti, che si interrogano sulla tenuta dei margini nel lungo periodo
La crisi a Teheran siriflette su petrolio e gas: con I'inflazione che galoppa, la discesa dei tassi sifa piu lenta

di GIANLUCA BALDINI

M Dopo il rally
del 2025, il setto-
Il re bancario ha
aperto il 2026
[ con una brusca
' frenata. La cor-
rezione dell’'ultimo mese ri-
flette due timori: I'irruzione
dell’Intelligenza artificiale
nei servizi finanziari e il riac-
cendersi del rischio geopoliti-
co in Medio Oriente. I bilanei
reggono, ma il mercato teme
che tra nuova concorrenza,
energia piu cara e tassi meno
prevedibili la fase d’oro dei
margini possa esaurirsi pi1 in
fretta del previsto. «Il timore
che I'Intelligenza artificiale
possa fare concorrenza sem-
pre piu serrata al modello di
business di molte banche éun
rischiolatente perunmercato
come quello italiano, ma non
va trascurato», spiega Salva-
tore Gaziano, responsabile
delle strategie di investimen-
to di SoldiExpert Scf, «perché
mettein discussionelastabili-
tadelle commissionielatenu-
ta dei margininellungoperio-
do. E il passaggio generazio-
nale rimettera in moto buono
parte della ricchezza italiana
oggi custodita in banche tra-
dizionalix».

Sul fronte macro, il conflit-
to che coinvolge Usa, Israele e
Iranhariaccesopetrolio e gas,
riportando al centro il rischio
inflazione e la possibilita che

la discesa dei tassi diventi piu
lenta e accidentata. «La situa-
zione geopolitica fragile e il
balzo energetico rischiano di
mettere in difficolta molte
aziende, con possibili effetti a
catena sul fronte dei prestitie
unaumento delle sofferenze»,
commenta Gaziano, «renden-
do il percorso diriduzione dei
tassi da parte delle banche
centrali molto pitu accidenta-
to del previsto. Uno scenario
che lo stesso Donald Trump
non pud permettersi a lungo,
vistoil calodigradimentotrai

suoi sostenitori iniziali dovu-
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to all'incertezza economicax.
Negli Usa la volatilita sostiene
ancora trading e advisory; in
Europa, invece, la maggiore
dipendenza energetica rende
il settore piti esposto a uno
choc prolungato.
«L'esposizione diretta delle
banche europee al conflitto in
Medio Oriente & molto limita-
ta e si concentra essenzial-
mente negli Emirati Arabi
Uniti, riguardando due istitu-
ti, Standard Chartered e
Hsbe», aggiunge Jerome Le-

gras, head of research Axiom
Alternative Investments. «Da-
tocio», continua, «il meccani-
smo di trasmissione del ri-
schio dominante pergliistitu-
ti di credito del Vecchio conti-
nente € quello macroecono-
mico: uno choc dei prezzi del
petrolio che siripercuote sul-
l'inflazione, sulle aspettative
dei tassi di interesse e sulle
condizioni di finanziamento
in generale, piuttosto che tra-
dursi in perdite dirette di bi-
lancio. Sebbene i fattori geo-
politici siano molto diversi,

questo scenario macroecono-
mico non é dissimileda quello
osservato durante le prime
settimane della guerra in
Ucraina. In quell’occasione,
I'impatto suitassi hapesato di
pitirispetto a quello sulla qua-
lita degli attivi, grazie alle in-
genti riserve detenute dalle
banche e ai loro criteri con-
servativi nella concessione
dei prestiti. Restadavedere se
lo stesso vale per una guerra
che probabilmente sara molto
pit breves.
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I TITOLI DA TENERE D'OCCHIO

Strumento| Nome m
@ Azione | Intesa Sanpaolo 163,14%
® Azione | Banco Bpm 1t000521838C | -12,75% 26,85% W 269,75%
@ Azione | Bper Banca 1t0000066123 -116% 54,55% 362,54%

@ Azione | Bnp Paribas

@ Azione | B.santander

Fr0000131104 |  5,62% 231% W | 7044%

@ Azione | Hshe Gb0005405285|  7.48% 42,03% 142,76%
® Azione | Jpmorgan Chase 11,94% 100,45%
® Azione | Goldman Sachs - 3792% WM | 127.94%
@ Etn Wisdomtree Ftse Mib Banks 2148% W 194,87%
® Etf | Amundi Msci World Financials Ucits Etf 1% 55,06%
@ Etf | Ishares Stoxx Europe 600 Banks Ucits Etf 0a0f5x ) | 33,01% E 138,76%
@ Eff | Amundi Euro Stoxx Banks Ucits Etf Lu1B29219390 | -7,99% 32,58% 147,75%
Dati al 9/3/2026, Fonte: Ufficio Studi SoldiExpert SCF LavVerita
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