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L'Intelligenza artificiale «tira»:
nel settore cresce la concorrenza

Successi per Nvidia, il cui titolo pero mostra cedimenti (-10 punti a Wall Street): pesano le maxi aspettative
el'indagine dell’ Antitrust Usa. Occhi sui concorrenti come Amd, Broadcom, Intel e Taiwan semiconductor

di GIANLUCA BALDINI

W Nvidia, il gi-
gante dei chip
per I'Intelligen-
za artifieiale,
continua a stupi-
: re con risultati
finanziari sorprendenti, ma
la pressione per mantenere
uesta crescita eccezionale si
a sentire. Nonostante i nu-
meri da record, le azioni han-
no mostrato segni di cedi-
mento, evidenziando le eleva-
te aspettative degli investitori
e lanatura volatile del mereca-
to dell'Ia. D’altronde, I'ascesa
di Nvidia é strettamente in-
trecciata all’'esplosione del-
I'Ta. 1l lancio di Chatgpt nel
2022 ha poi ulteriormente ac-
celerato I'interesse per que-
sto mercato catapultando
Nvidiain una nuova stratosfe-
ra. Da inizio anno il titolo e
salito del +140% e a tre anni
del 469%. Nonostante i risul-
tatifinanziari del secondo tri-
mestre 2024 abbiano supera-
tole aspettative, con un fattu-
rato di 30 miliardi di dollari
(+122%), pera, le azioni Nvidia
hanno registrato un calo. «Il
ribasso (che ha toccato il -7%
subito dopo l'uscita dei risul-
tati) evidenzia come le aspet-
tative degli investitori siano
altissime. Il mercato sembra
premiaresolounacrescitaec-
cezionale, non la semplice so-
lidita», evidenzia Salvatore
Gaziano, direttore investi-

mentidiSoldiexpert sef. Sulla
societd poi pesa l'indagine
dell’Antitrust Usa: il diparti-
mento di Giustizia ha appena
inoltrato una richiesta legal-
mente vincolante di fornire
informazioni. E martedi il ti-
tolo ha perso circa 10 punti a
Wall Street.

Diversi fattori contribui-
scono a questa tendenza. I gi-
ganti tecnologici, principali
clienti di Nvidia, hanno se-
gnalato un'impennata negli
investimenti in infrastruttu-
re dell'Ta. La sostenibilita di
questa spesa nel lungo termi-
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ne rimane una domanda
aperta.lchipdinuovagenera-
zione sono complessi da pro-
durre. Ritardinelle consegne,
come quelli segnalati qualche
mese fa, potrebbero impatta-
re negativamente sui ricavi
futuri. Nonostante la posizio-
ne dominante di Nvidia, la
concorrenza e in aumento.
Aziende consolidate come
Amd, Broadcom, in misura
minore Intel e start up rap-
presentano una sfida costan-
te e, frale aziende collegate al
settore, ci sono Taiwan semi-
conductor manufacturing

company, gigante dei chip.
Per investire nell'Intelligenza
artificiale le opzioni sono di-
verse e oltre a puntare sulle
singole societa esistono di-
versi Etfefondi d’investimen-
to specializzati. Anche se va
ricordato che la maggior par-
te di questisié concentrato su
pochissimi titoli come Nvdia
e Broadcom.

Ci sono anche vittime ec-
cellenti con I'arrivo dell'la e
un esempio e la francese Tele-
performance che per diversi
anni é stata la societa stella
del Cac 40 e che negli ultimi

tre anni ha perso il 72% alla
Borsa di Parigi. Questa socie-
ta e fra le pitl importanti a
livello mondiale della custo-
mer experience e nell’out-
sourcing dei processi azien-
dali come il servizio clienti e
la moderazione dei contenuti
sui social e sui siti aziendali.
Ad affossare il titolo & stata
I'la generativa che é stata in
grado di automatizzare molte
delle attivita svolte dagli ope-
ratori dell’azienda, riducen-
do la domanda per i suoi ser-
vizi.
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