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Le Borse asiatiche sono in affanno
Ma I'India vola con la digitalizzazione

L’indice continentale negli ultimi tre anni ha perso il 12%, contro la crescita del 34% del Msci world
Pesa il declino di Pechino. Nuova Delhi invece corre: bene manifatturiero, pagamenti e intrattenimento

di GIANLUCA BALDINI

M Come sta an-
dando I'Asia sul
fronte aziona-
rio? Bene, ma
non benissimo,
soprattutto se si
mette a confronto 'andamen-
todell'indice delle azioni asia-
tiche a larga capitalizzazione
con il resto del mondo, rap-
presentato dall’indice Msci
world. Negli ultimi tre anni, le
azioni mondiali hanno regi-
strato un aumento di quasi il
34%, mentre quelle asiatiche
hanno segnatounaperdita del
12%. La principale causa del
declino sono le azioni cinesi,
che rappresentano circa il
30% dell’indice Emerging
Asia. Di contro, le azioni in-
diane hanno mostrato una
performance ben diversa, sa-
lendo del 60%.

L'economia cinese nel pri-
motrimestre hafattoregistra-
re una crescita del 5,3% su ba-
se annua, un risultato che ha
superato le previsioni. Non
mancano tuttavia dubbi sul
realismo dell’obiettivo del go-
verno cinese di raggiungere
unacrescitadel 5% peril2024.,
considerato troppo ambizio-
so da molti analisti. L'econo-
mia cinese mostra solo una
lenta ripresa post pandemica
ela crisi del mattone continua
a pesare significativamente.
«Negli ultimi tre mesi, tutta-
via, il mercato azionario cine-

sehamostrato segnali positivi
(quasi +8%), sostenuto dalle
decisioni prese durante la
Dual session di marzo, il prin-
cipale evento politico annuale
della Cina, e dall’appoggio del
National team (fondi pensio-
ne) attraverso gli acquisti di
Etf locali», spiega Salvatore
Gaziano. direttore investi-
menti di Soldiexpert scf.
Come fa sapere Kevin Car-
ter, ceo di Emqq global, socie-
ta partner di Hanetf, «I'India
mantiene la sua posizione di
economiain pitirapidacresci-
ta al mondo, con una notevole
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espansione del +8,4% nell’'ul-
timo trimestre del 2023, ri-
spetto allo stesso periodo del-
I'anno precedente. Questa ro-
busta crescita é stata guidata
da una forte performance del
settore manifatturiero, cheha
registrato un’espansione del-
I'11,6%. Inoltre, i consumi pri-
vati sono aumentati del 3,5%,
andando a costituire una par-
te significativa del Pilindiano.
Trale aziende che stanno gui-
dando I'espansione vi & Re-
liance industries, multinazio-
nale le cui attivita vanno dal
settoreenergeticoall'intratte-

nimento e alle telecomunica-
zioni, che ha di recente con-
cluso un accordo con Disney
per dare vita a una piattafor-
ma di intrattenimento da 8
miliardi di dollari», continua
I’'esperto. «Inoltre, sempre
per I'innovazione digitale in-
diana, é ufficialmente iniziata
I'internazionalizzazione del-
I'India unified payments in-
terface. La piattaforma di pa-
gamenti digitali fortemente
voluta dal governo indiano sa-
ra cosi accessibile per le tran-
sazioni in sette diversi Paesi».
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